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Tammi-kesakuu

- Tulos katsauskaudella oli 8,5 (1,0) milj. euroa.
- Tulos / osake oli 0,15 (0,02) euroa.

- Osinkoa jaettiin 0,10 euroca osaketta kohden.

- Substanssiarvo kesdkuun lopussa oli 1,24 (1,53).

Huhti-kesakuu
- Tulos oli 3,3 (-0,3) milj. euroa.
- Tulos / osake oli 0,06 (-0,01) euroa.

Osavuosikatsauksessa esitetyt luvut ovat Sievi Capital Oyj:n IFRS 10 -
Konsernitilinpdatodsstandardin mukaisia lukuja ajalta 1.1.-30.6.2015, Jja
suluissa esitetyt luvut ovat edellisen vuoden vastaavan tarkastelukauden
vertailulukuja, ellei toisin ole mainittu. Katsauksessa vertailukauden
tiedot wvuodelta 2014 on oikaistu IFRS 10 mukaisiksi vertailukelpoisiksi
luvuiksi. 7.8.2014 Jjulkaistun Osavuosikatsauksen 1.1.-30.6.2014 luvut
ovat aiemmin kaytetyn raportointistandardin mukaisia eivatka siten ole
vertailukelpoisia taman katsauksen lukujen kanssa.

Sievi Capital Oyj el ole antanut tulosohjeistusta vuodelle 2015.
Osavuosikatsauksen luvut ovat tilintarkastamattomia.

Sievi Capital Oyj:n toimitusjohtaja Heikki Vesterinen:

"Vahvaa alkuvuotta seurasi Kreikan  velkaneuvottelujen kaynnistama
epavarmuus markkinoilla, jonka seurauksena keskeiset indeksit painuivat
ldhelle tammikuun lopun tasoja kesakuun loppupuolella. Sievi Capital
Oyj:n sijoitukset kehittyivat markkinaepavarmuuksista huolimatta hyvin.
Arvostustasot osakemarkkinoilla ovat kuitenkin edelleen verrattain
korkealla tasolla Jja nopeat vastareaktiot ovat mahdollisia makro-
odotusten muuttuessa.

iLOQ Oy:n alkuvuoden liikevaihto kasvoi vertailukaudesta ja liikevaihdon
odotetaan jatkavan kasvuaan edelleen toisella vuosipuolikkaalla. Yhtid on
jatkanut panostamista markkina-alueen laajentamiseen ja lukitustuotteiden
kehittamiseen. IonPhase Oy:n liikevaihto kasvoi noin 87 % kuuden
kuukauden aikana edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Myds
IonPhase Oy:n liikevaihdon odotetaan jatkavan nopeaa kasvuaan
tulevaisuudessa. Jatkuvan kasvun mahdollistamiseksi IonPhase Oy aloittaa
tuotannon laajennusinvestoinnin vield loppuvuoden aikana. Finelcomp Oy:n
liiketoiminta on kehittynyt odotuksia vastaavasti Jja tilikauden
liikevaihdon odotetaan pysyvan edellisen vuoden tasolla.

Finanssisijoitusten painotus Sievi Capital Oyj:n sijoitussalkussa on
pienentynyt toiminnan keskittyessd vyha vahvemmin pddomasijoituksiin



valitun strategian mukaisesti. Finanssisijoitukset koostuvat edelleen
likvideistda ja maltillisen riskin sijoituksista.”

Heikki Vesterinen
Toimitusjohtaja

PAAOMASIJOITUSTOIMINNAN KEHITYS

Kitron ASA (omistusosuus 33,0 %, www.kitron.com), Efore Oyj (21,8 %,
www.efore.fi) Ja Apetit Oyj (10,1 %, www.apetitgroup.fi) raportoivat
taloudellisesta kehityksestaan Jja tulevaisuudennakymistaan omien
aikataulujensa mukaisesti omilla verkkosivuillaan.

IonPhasE Oy:n (omistusosuus 35,8 %) liikevaihdon nopea kasvu on jatkunut
edelleen tilikaudella 2015. Kasvun Jjatkumisen mahdollistamiseksi
pidemmalla aikavalilla IonPhase investoi uuteen tuotantolinjaan
Tampereella ja uusi tuotantolinja kaynnistyy suunnitelmien mukaan wvuonna
2016. Asiakaspohja on laajentunut edelleen, ja saavutetut referenssit
ovat entisestdaan lisanneet vyhtidn uskottavuutta ja tunnettavuutta
markkinoilla.

iLOQ Oy:n (omistusosuus 23,1 %) kehittama 1lukitusjarjestelma on
maailmanlaajuisesti ainoa digitaalinen lukitusjarjestelm&, joka tuottaa
tarvitsemansa energian avaimen tyontdliikkeesta. 1LOQ-lukitusjarjestelma
on kaytdssa vyli 1500:ssa kohteessa, Jjoissa on yhteensd noin 300.000
lukkoa Jja 600.000 avainta. Tuotteet myydaan iLOQ Partnereiden kautta,
joita vyhtiollda on yli 250 ja nailld toimipisteita vyhteensa yli 300.
Yhtion alkuvuoden liikevaihto jatkoi kasvuaan verrattuna vertailukauteen.
iLOQ:n 1liikevaihdon vyhtidn johto odottaa kasvavan kaikilla wvalituilla
markkina-alueilla: Suomessa, Ruotsissa, Saksassa ja Benelux-maissa.

Panphonics Oy:n (omistusosuus 40,0 %) kysynta on Jjo pidemman aikaa
kdrsinyt hiljentyneestd Euroopan markkinasta sekd Venajan toimitusten
taydellisesta pysahtymisesta. Toteutetuista sopeuttamistoimista
huolimatta Panphonicsin liiketoimintaan liittyvat riskit ovat
kokonaisuutena katsottuna kasvaneet, Jjosta johtuen Sievi Capital Oyj on
kirjannut alas omistamansa Panphonics Oy:n osakkeet. Alaskirjauksella ei
ole olennaista tulosvaikutusta. Jatkossa Panphonicsista raportoidaan
listaamattomien sijoitusten yhteydessa vain jos tilanne muuttuu tai jos
raportointivelvoite muutoin syntyy.

o

Finelcomp Oy (omistusosuus 100 %) on innovatiivinen sa&hkokeskuskotelo-
rakenteita Jja metallisia ohutlevytuotteita kehittava Ja valmistava
yritys. Yrityksen tuotteilla on vahva markkinaosuus Suomessa Jja kasvava
osuus vientimaiden sahkonjakelukeskusteollisuudessa. Yhtidn tuotteistossa
on runsaasti patentoituja Ja hyddyllisyysmallisuojattuja rakenne- Ja
toiminnallisuusratkaisuja. Tuotteiston tehokas asennettavuus Jja
vientimarkkinoilla onnistuminen vaatii tuotteilta kilpailukykyisen



hintatason 1lisdksi tasaista laatua Jja mittatarkkuutta, Jjonka vuoksi
tuotannon tyovaiheet ovat pitkadlle automatisoituja.

Belgiassa Sievi Capital Oyj:n 99,98 %:sti omistamalla Scanfil NV:11& ei
ole ollut tuotannollista toimintaa vuoden 2006 jalkeen.

SIEVI CAPITAL OYJ:N SIJOITUSTOIMINNAN TULOS

Sievi Capital Oyj:n IFRS-liikevoitto tammi-kesakuussa oli 9,7 (1,1) milj.

euroa Jja katsauskauden IFRS-tulos oli 8,5 (1,0) milj. euroa.
Osakekohtainen tulos oli 0,15 (0,02) euroca ja sijoitetun paaoman tuotto
13,1 % (1,3 %). Tammi-kesakuussa sijoitusten korko- Jja osinkotuottoja
sekd realisoituneita luovutusvoittoja kirjattiin 4,4 (2,3) milj. euroa Jja
sijoituksiin liittyvia kuluja -0,1 (-0,1) milj. euroa. Realisoituneita
luovutustappioita syntyi -0,3 (-0,0) milj. euroca. Kaypadan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavien sijoitusvarojen seka

sijoituskiinteistdjen realisoitumatonta arvonmuutosta kirjattiin 6,1 (-
0,7) milj. euroa. Realisoitumaton arvonmuutos syntyi padosin Kitron ASA:n
osakkeiden arvonnoususta. Sievi Capital Oyj:n omistamien Kitron ASA:n
osakkeiden arvo nousi katsauskaudella 5,6 milj. euroa. Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattaviin sijoitusvaroihin sisaltyy myos
osakkuusyhtidoiden kayvan arvon muutokset.

Sijoitustoiminnan tuotot koostuvat korko- Jja osinkotuotoista.
Rahoitustuotoissa-— Jja kuluissa kasitelléaan vain sellaisia
sijoitustoiminnan rahoituserid, jotka eivat liity suoraan sijoituksiin.

SIEVI CAPITAL OYJ:N SIJOITUKSET

Sievi Capital Oyj:n sijoitustoiminta Jjakaantuu padaoma- Jja
finanssisijoituksiin sek& muihin sijoituksiin.

Sijoitusvarat olivat 74,2 (90,6) milj. euroca. Sijoitusvaroista 6,3 (8,5)
milj. euroca on pankkitileilld ja alle kolmen kuukauden talletuksissa.
Lyhytaikaisissa saamisissa on 0,2 (0,3) milj. euroa korkosaamisia.
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista sijoituksista 13,9
(54,0) milj. euroca on lyhytaikaisissa varoissa. Sijoitusvarat sisaltavat
rahoitusinstrumentteja, Jjoita ovat pddasiassa joukkovelkakirjalainat ja
yritysten luottotodistukset. Pitkdaikaisia sijoitusvaroja on 53,7 (27,8)
milj. euroa. Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat sijoitukset
sisaltavat tytadryhtidosakkeet ja osakkuusyhtidt, lisdksi sijoitusvaroiksi
katsotaan sijoituskiinteistd seka saatavat osakkuusyhtiolta. Kaikki
sijoitukset ovat IFRS:n arvostusperiaatteiden mukaan arvostettu kaypééan
arvoon.



SIJOITUSTEN JAKAUTUMINEN
Sijoitukset jakaantuivat markkina-arvon (milj. euroca) perusteella

seuraavasti:

Arvopaperilaji 30.6.2015 % 30.6.2014 % 31.12.2014 %
Pddomasijoitukset

Porssilistatut yhtiot 35,3 47,6 % 32,5 35,9 & 28,8 40,7 %
Listaamattomat yhtidt 18,5 24,9 ¢ 7,9 8,7 % 18,9 26,7 %
Finanssisijoitukset

ETF-sijoitukset 1,3 1,4 %

Korkorahastot 9,3 10,3 % 1,5 2,2 %
Strukturoidut tuotteet 8,5 9,4 % 2,3 3,2 %
Joukkovelkakirjalainat 8,3 11,2 % 16,0 17,7 % 9,06 13,5 %
Muut sijoitukset

Kiinteistdsijoitukset 4,1 ,5 % , ,5 % , 1%
Listaamattomat osakkeet 1,7 ,3 % , , % , ;4 %
Rahavarat , , S , , % , ;2 %
Yhteensa 74,2 100,0 90, 6 100,0 70,8 100,0

Yhtién sijoitusvaroista 75,1 (81,9) % oli euroissa, 1,5 (4,0) % Ruotsin

kruunuissa, 1,1 (0,9) % Yhdysvaltain dollareissa Jja 22,4 (13,2) % Norjan
kruunuissa.

MAKSUVALMIUS JA VAKAVARAISUUS

Sievi Capital Oyj:n maksuvalmius on erinomainen. IFRS-taseen loppusumma
oli 76,2 (94,3) milj. euroa. Omavaraisuusaste oli 93,7 (93,8) % Jja
nettovelkaantumisaste -24,2 (-66,8) %.

Liiketoiminnan nettorahavirta oli 8,5 (1,2) milj. euroa. Rahoituksen
rahavirta -6,0 (-3,1) milj. euroa sisaltda osingonmaksun -5,8 (-2,9)
milj. euroa. Katsauskauden 2015 aikana maksettiin osinkoa 0,10
euroa/osake osakkeenomistajille.

SUBSTANSSIARVO JA KURSSIKEHITYS

Sievi Capital Oyj:n IFRS 13 Kayvan arvon maarittaminen -standardin
mukainen substanssiarvo 30.6.2015 oli 1,24 euroa per osake. IFRS:n
mukainen substanssilaskelma 31.3.2015 o0li 1,28 euroca per osake Jja
31.12.2014 1,19 euroca per osake. Aikaisemman raportointikaytanndn
mukainen substanssiarvo 31.12.2014 oli 1,16 euroa per osake, minka erotus
nykyiseen IFRS:n mukaiseen substanssilaskelmaan syntyy paadasiassa
laskennallisten verojen kautta.

Katsauskauden 2015 aikana jaettiin 0,10 euroa/osake osinkoa
osakkeenomistajille. Vertailukauden 30.6.2014 substanssiarvo oli 1,53



euroca, minkd Jjdlkeen on yhteensd jaettu osinkoa 0,40 euroa/osake. Vuonna
2014 maksettiin lisdosinkoa 0,30 euroa/osake.

Vuoden 2014 tilinpaatdksessa Sievi Capital on ottanut IFRS 10:n kayttddn
takautuvasti standardin siirtymasdaantdéjen mukaan 1.1.2013 1lahtien.
Sijoitusten arvostuksiin substanssiarvolaskelmassa laskentaperiaatteiden
muutoksella ei ole olennaista wvaikutusta, silld sijoitukset on my0ds
aikaisemman kaytannon mukaan arvostettu kaypiin arvoihin
substanssiarvolaskelmissa.

Sievi Capital Oyj:n osakkeen katsauskauden ylin kurssi oli 1,85 euroa ja
alin 1,33 euroa Jja kauden paatoskurssi oli 1,67 euroca. Vaihdettujen
osakkeiden m&ara katsauskaudella oli 418.300 kappaletta ja keskihinta
1,60 euroa. Osakekannan markkina-arvo 30.6.2015 oli 96,5 (78,0) milj.
euroa.

ILMOITUKSET OMISTUSOSUUDEN MUUTOKSISTA

Katsauskauden aikana ei yhtidn omistuksessa ole tapahtunut merkittavia
muutoksia.

SIEVI CAPITAL OYJ:N TALOUDELLINEN TIEDOTUS VUONNA 2015

Vuonna 2015 Sievi Capital Oyj Jjulkistaa johdon osavuotisen selvityksen
torstaina 5.11.2015.

TUNNUSLUVUT
1-6 1-6 1-12
2015 2014 2014
Oman paaoman tuotto, % 12,2 % 1,2 % -1,8 %
Sijoitetun pddoman tuotto, % 13,1 % 1,3 % -2,1 %
Nettovelkaantumisaste, % -24,2 % -66,8 % -29,0 %
Omavaraisuusaste, % 93,7 % 93,8 % 92,8 %
Bruttoinvestoinnit kayttdoomaisuuteen,
milj euroa 0,0 0,0 0,0
Henkilostd keskima@arin 3 2 2
Tulos / osake, euroa
laimennettu* ja laimentamaton 0,15 0,02 -0,02
Oma padoma / osake, euroa 1,24 1,53 1,19
Hinta/voitto-suhde (P/E-1luku) 11,3 74,8 Neg
Kauden alin kurssi, euroa 1,33 1,12 1,12
Kauden ylin kurssi, euroa 1,85 1,46 1,068
Kurssi kauden lopussa, euroa 1,67 1,35 1,35

Markkina-arvo kauden lopussa,
milj.euroa 96,5 78,0 78,0



Osakkeiden lukum&ara tkpl

kauden lopussa 57 765
- ilman omia osakkeita 57 765
- painotettu keskiarvo 57 765

*) Voimassaolevan optio-ohjelman osakem&ara ei
vaikuta osakekohtaisiin tunnuslukuihin. Maara
on 75 000 osaketta, mika wvastaa 0,13% yhtion
osakkeista.

TULOSLASKELMA, IFRS
milj.euroa

Korko- ja osinkotuotot yhteensa
Sijoitusten realisoituneet
luovutusvoitot/tappiot kuluineen
Sijoitusten realisoitumattomat arv.muutokset
Sijoitusten arvonmuutokset yhteensa
Liiketoiminnan muut tuotot

Kulut

Liikevoitto

Rahoitustuotot

Rahoituskulut

Tulos ennen veroja

Tuloverot

Tilikauden tulos

Tilikauden voiton jakautuminen
Emoyhtidn omistajille

Tulos/osake laimennettu* ja laimentamaton

1-6
2015

-0,1
6,1
5,9
0,0
-0,3
9,7
0,0
0,0
9,7
-1,2
8,5

60 679
57 765
57 765

1-6
2014

0,8
-0,7
0,1
0,0
-0,4
1,1
0,0
0,0
1,1
-0,1
1,0

57 765
57 765
57 765

1-12
2014

1,3
-4,3
-3,0
0,0
-0,7
-1,9
0,0
-0,1
-1,9
0,5
-1,4

-0,02



TASE, IFRS
milj.euroa

Varat

Pitkdaikaiset wvarat

Kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat sijoitukset
Sijoituskiinteistot

Pitkaaikaiset saamiset

Aineelliset kayttoomaisuushyoddykkeet
Laskennalliset verosaamiset
Pitkdaikaiset varat yhteensa

Lyhytaikaiset varat

Myyntisaamiset ja muut saamiset
Kaypédan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat sijoitukset

Rahavarat

Lyhytaikaiset varat yhteensa

Varat yhteensa

Oma paadoma ja velat

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma
paaoma

Osakepaidoma

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
Kertyneet voittovarat

Oma paaoma yhteensa

Pitkaaikaiset velat
Rahoitusvelat

Laskennalliset verovelat
Pitkdaikaiset velat yhteensa

Lyhytaikaiset velat
Rahoitusvelat

Ostovelat ja muut velat
Lyhytaikaiset velat yhteensa

Oma pdadoma ja velat yhteensa

30.6.2015

46,5
4,1
3,1
0,0
1,9
55,7

13,9
6,3
20,6

76,2

15,2
12,7
43,6
71,4
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30.6.2014

21,5
5,0
1,8
0,0
3,0
31,4

54,0
8,5
63,0

94,3
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31.12.2014

40,6
4,3
3,0
0,0
2,7
50,7

19,5
3,6
23,4
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12,7
40,8
68,7
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RAHAVIRTALASKELMA, IFRS 1-6 1-6 1-12
milj.euroa 2015 2014 2014

Liiketoiminnan rahavirrat

Tilikauden voitto 8,5 1,0 -1,4
Verot 1,2 0,1 -0,5
Osinko-, korko ja rahoitustuotot- seka

kulut -4,0 -2,2 -1,7
Muut oikaisut, joihin ei 1liity maksua -6,1 0,7 2,7

Kayttopadaoman muutokset

Velkojen muutokset -0,1 0,3 0,5
Saamisten muutokset -0,7 -0,1 0,0
Sijoitusten hankinnat -3,2 -8,1 -18,2
Sijoitusten luovutustuotot 9,0 8,7 32,0
Sij.toiminnan mydénnetyt lainat* -0,6 -0,3 -1,6
Sij.toiminnan lainasaam. takaisinmaksu* 0,5 0,0 0,0
Saadut korot sijoitustoiminta 0,3 0,4 0,9
Saadut korot rahoitustuotot 0,0 0,0 0,0
Maksetut korot -0,1 -0,1 -0,1
Saadut osingot 3,8 0,9 0,9
Maksetut verot 0,0 0,0 0,5
Liiketoiminnan nettorahavirta 8,6 1,2 14,0

Investointien rahavirrat

Investointien nettorahavirta 0,0 0,0 0,0

Rahoituksen rahavirrat

Pitkdaikaisten lainojen takaisinmaksut -0,2 -0,3 -0,5
Maksetut osingot -5,8 -2,9 -20,2
Rahoituksen nettorahavirta -6,0 -3,1 -20,7

Rahavarojen muutos 2,77 -1,9 -6,7
Rahavarat tilikauden alussa 3,6 10,4 10,4
Rahavarat tilikauden lopussa 6,3 8,5 3,6
*) Lainasaamisten kédsittely muutettu tilinpaatdoksesta 31.12.2014

investointien rahavirrasta liiketoiminnan rahavirtaan.



LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA, IFRS
milj. euroa
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma
paaoma
Oma
Osake- SVOP Kertyneet paaoma
paaoma voittovarat yhteenséa
Oma paaoma
1.1.2015 15,2 12,7 40,8 68,7
Laaja tulos 8,5 8,5
Osingonjako -5,8 -5,8
Oma paaoma
30.6.2015 15,2 12,7 43,6 71,4
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma
paaoma
Oma
Osake- Kertyneet paaoma
paaoma SVOP voittovarat yhteensa
Oma paaoma
1.1.2014 15,2 12,7 62,5 90, 3
Laaja tulos 1,0 1,0
Osingonjako -2,9 -2,9
Oma paaoma
30.6.2014 15,2 12,7 60,6 88,5
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma
paaoma
Oma
Osake- Kertyneet paaoma
paaoma SVOP voittovarat yhteensa
Oma paaoma
1.1.2014 15,2 12,7 62,5 90,3
Laaja tulos -1,4 -1,4
Osingonjako -20,2 -20,2
Oma paaoma
31.12.2014 15,2 12,7 40,8 68,7



KAYPIEN ARVOJEN HIERARKIAT

Hierarkiatasot milj. euroa

30.6.2015

Strategiset p&domasijoitukset

Porssilistatut yhtidt
Listaamattomat yhtiot

Finanssisijoitukset
Korkorahastot
Strukturoidut tuotteet

Joukkovelkakirjalainat
Muut sijoitukset
Kiinteistdsijoitukset

Listaamattomat osakkeet

Tasot yhteensa

31.12.2014

Strategiset pddomasijoitukset

Po6rssilistatut yhtiot
Listaamattomat yhtiot

Finanssisijoitukset
Korkorahastot
Strukturoidut tuotteet
Joukkovelkakirjalainat

Muut sijoitukset
Kiinteistdsijoitukset

Listaamattomat osakkeet

Tasot yhteensa

Taso 1

35,2

40,4

Taso 1

~

~

~ N
~
= w O

10,6

Taso 2 Taso 3 Yhteensa

35,2
18,5 18,5
0,0
0,0
3,1 8,3
4 4
0,0 27,4 67,8
Taso 2 Taso 3 Yhteensa
28,8 28,8
16,0 2,9 18,9
1,5
2,3
llo 1,5 9,6
4 4
45,8 10,4 67,1



30.6.2014 Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Strategiset padadomasijoitukset
Porssilistatut yhtidt 32,6 32,6

Listaamattomat yhtiot 4,8 3,1 7,9

Finanssisijoitukset

Korkorahastot 9,4 9,4
Strukturoidut tuotteet 9,8 9,8
Joukkovelkakirjalainat 14,5 1,3 15,8

Muut sijoitukset

Kiinteistodsijoitukset 5,0 5,0

Listaamattomat osakkeet 1,6 1,6

Tasot yhteensa 33,4 37,4 11,0 82,1
Hierarkiatason 1 kayvat arvot perustuvat taysin samanlaisten

omaisuuserien noteerattuihin hintoihin toimivilla markkinoilla. Yhtid on
kayttanyt naiden instrumenttien kayvan arvon madrittelemisessa
pddasiassa arvopaperipdrssinoteerauksia.

Hierarkiatason 2 kayvat arvot perustuvat Jjoko osittain tai kokonaan
muihin syottdéotietoihin kuin  tasoon 1 sisaltyviin noteerattuihin
hintoihin mutta kuitenkin tietoihin, Jjotka kyseiselle omaisuuseralle
ovat odotettavissa joko suoraan tai epasuorasti. Naiden instrumenttien
kdyvan arvon maarittamisessa vyhtido kayttédad vyleisesti hyvaksyttyja
arvostusmalleja, joiden syottdotiedot kuitenkin perustuvat merkittavilta
osin todennettaviin markkinatietoihin.

Hierarkiatason 3 kayvat arvot  perustuvat omaisuuseraa koskeviin
syottotietoihin, jotka eivat perustu todettavissa olevaan
markkinatietoon wvaan merkittavilta osin Jjohdon arvioihin ja niiden
kayttoon yleisesti hyvaksytyissa arvostusmalleissa. Listaamattomat
osakkeet on siirretty tasoon 3 Jja arvostettu tason 3 mukaisesti, jos
niilld ei ole olemassa tilikauden ajalta kaupankayntihintaa.

Kauden aikana rahoitusvarojen ka&yvan arvon luokissa tapahtui siirtoja
kayvan arvon hierarkian tasolle 3 koska osakkeilla ei ole kauden aikana
tapahtunut kauppoja. Listaamattomat osakkeet on arvostettu tason 2
mukaan, jos niilla on kayty kauppaa tilikauden aikana jolloin kaypaarvo
perustuu realisoitavissa olleisiin kaupankayntihintoihin.

Muutokset tasojen valillad Jjohtuvat vyleensad p&dosin instrumenttien
ostoista Jja myynneistad seka jos listaamattomien osakkeiden kauppoja on



tapahtunut.

Kauden aikana rahoitusvarojen kayvadn arvon luokissa tapahtui siirtoja
kayvdan arvon hierarkian tasolle 1 tasolta 2. Porssilistattujen
osakkeiden arvostuksessa on kaytetty kauden viimeista
kaupankayntikurssia. Tilinp&datoksessa 2014 kaytettiin podrssilistattujen
osakkeiden viimeisen 5 kaupankadyntipdivan kurssien keskiarvoa, mika
edellytti tason 2 luokittelua. Po6rssilistattujen osakkeiden
yhteenlaskettu realisoitumaton arvonnousu kaudella oli 6,0 milj. euroa,
mikd sisdltyy tasoon 1.

Mikali yhtidn osakkeilla ei ole lainkaan kayty kauppoja, on
arvostusperusteena kaytetty kassavirtapohjaisia yleisesti hyvaksyttyja
arvostusmenetelmia.

Strategiset Finanssi- Muut
TASO 3 erittelyt sijoitukset sijoitukset sijoitukset Yht
Kayvat arvot 30.06.2014 3,5 0,9 6,6 11,0
Arvonmuutokset -0,6 -0,6 -1,2
Hankinnat 0,6 0,6
Luovutukset 0,0
Siirto pois tasosta 3 0,0
Siirto tasolle 3 0,0
Kayvat arvot 31.12.2014 2,9 1,5 6,0 10,4
Arvonmuutokset 1,8 -0,2 1,6
Hankinnat 0,6 0,6
Luovutukset 0,0
Siirto pois
tasosta 3 0,0
Siirto tasolle 3 13,8 1,0 14,8
Kayvat arvot 30.06.2015 18,5 3,1 5,8 27,4




HALLITUKSEN VALTUUDET

Sievi Capital Oyj:n ylimdarainen vyhtidkokous wvaltuutti 4.11.2014
pitédmassadan kokouksessa hallituksen paattadmaan yhdestd tai useammasta
osakeannista Jja osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:ssa tarkoitettujen
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta seka kaikista
niiden ehdoista. Valtuutus koskee sekd uusien osakkeiden antamista etta
omien osakkeiden luovuttamista. Valtuutuksen perusteella annettavien tai
merkittavien osakkeiden yhteenlaskettu lukumaara voi olla enintd&an 10 000
000 osaketta. Osakeannit Jja muiden osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:sséa
tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen
voivat tapahtua osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen
(suunnattu anti). Hallituksen harkinnan mukaisesti wvaltuutusta voidaan
kayttaa esimerkiksi vyritysostojen rahoittamiseksi, yritysten valisen
yhteistydn tai muun vastaavan Jjarjestelyn toteuttamiseksi tai yhtidn
rahoitus- ja padaomarakenteen vahvistamiseksi. Valtuutus kumosi
vhtidkokouksen 18.4.2013 antaman valtuutuksen paattadad osakeanneista.

Valtuutus on voimassa viisi (5) vuotta yhtidokokouksen paatodoksesta.
OMAT OSAKKEET

Katsauskauden aikana yhtion omistuksessa olevien osakkeiden maarassa ei
ole tapahtunut muutoksia. Sievi Capital Oyj:n omistuksessa ei ollut
30.6.2015 yhtaan kappaletta omia osakkeita.

HENKILOSTO

Sievi Capital Oyj:n palveluksessa oli katsauskauden aikana keskimddrin 3
henkiloa.

TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Sijoitustoiminnan nakymiin wvaikuttaa olennaisesti yhtidn ulkopuoliset
tekijat, josta johtuen Sievi Capital Oyj ei anna ennustetta tulevaisuuden
nakymista.

LIIKETOIMINNAN RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Sijoitustoimintaan liittyvat merkittadvimmat 1ahiajan riskit, kuten
sijoitusten arvon alentuminen, voivat toteutua mikali talouden yleiset
kasvunakymat heikkenevat. Valuuttakurssien muutokset Jja poliittisten
riskien realisoituminen saattavat myds osaltaan aiheuttaa sijoitusten
arvon alentumista.

Sievi Capital Oyj:n liiketoiminnan riskeissa ei ole tapahtunut olennaisia
muutoksia. Yhtion riskeja Jja riskien hallintaa on laajemmin kuvattu
yhtidén www-sivuilla Corporate Governance -osiossa seka tilinpaatdksen
liitetiedoissa.



LAADINTAPERIAATTEET

Osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin
mukaisesti seka IFRS 10:n laskentaperiaatteiden mukaan kuten 2014
tilinpédatds, ja vertailukauden tiedot on oikaistu vastaamaan IFRS 10:n
laskentaperiaatteita. Sievi Capitalin katsotaan tayttavan IFRS 10 -
standardiin sisadaltyvadn sijoitusyhteisdn madritelmé&n. Sievi Capital Oyj
aloitti IFRS 10:n mukaisen raportoinnin (Konsernitilinpaatods) vuoden 2014
tilinpédatdoksessa Jja on takautuvasti ottanut kayttoodn standardin
siirtymasdantdjen mukaan kirjanpidossa 1.1.2013 l&htien.

IFRS 10:n sijoitusyhteisdn maaritelmédsta johtuen tytaryrityksia ei
vhdistellda Sievi Capitalin tilinpadtdkseen rivikohtaisesti wvaan nama
sijoitukset arvostetaan kadypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Samalla myds
seuraavien omaisuuserien arvostamisperiaatteita on muutettu: (1)
Osakkuusyrityssijoitukset kirjattiin aiemmin padomaosuusmenetelman
mukaisesti. IFRS 10:n kayttoonoton yvhteydessa Sievi Capital otti kayttdon
IAS 28:n (Osuudet osakkuus- Jja yhteisyrityksissa) mukaisen
padomaosuusmenetelman soveltamista koskevan helpotuksen, jolloin nama
sijoitukset arvostetaan kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti; (11)
Sijoituskiinteistot arvostetaan kaypaadn arvoon tulosvaikutteisesti; (iii)
Muut sijoitukset (aiemmin Myytavissa olevat rahoitusvarat) arvostettiin
aiemmin kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta, mutta
kirjataan laskentaperiaatteisen muutoksen jalkeen kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettaviksi.

LAHIPIIRITAPAHTUMAT
milj. euroa
30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014

Lahipiirin kanssa toteutuneet

liiketoimet 0,0 0,0 0,1
*Pitkdaikaiset saatavat

tytdryhtiolta 1,0 0,0 1,0
**Pitkd- ja lyhytaikaiset

rahoitus- ja muut velat

tytaryhtisclle 3,0 3,5 3,2
***Pitkadaikaiset

saamiset

osakkuusyhtiolta 2,1 1,2 1,5

*Sievi Capital Oyj on mydntanyt tytadryhtidlleen Finelcomp Oy:lle
osakaslainaa 30.09.2014. Lainan maara on 1,0 milj euroa. Kertynyt korko
lisataan lainan padomaan vuosittain joulukuun viimeinen paiva.

**Scanfil NV

***Sievi Capital Oyj on merkinnyt IonPhasE Oy:n vaihtovelkakirjalainoja
vuoden 2015 aikana kahdessa erdssa yhteensd 0,6 milj. euroca. Sievi
Capital Oyj on merkinnyt IonPhasE Oy:n vaihtovelkakirjalainoja vuosien



2013-2014 aikana useassa erassad, yvyhteensa 1,5 milj. euroca. Lainat ja
niiden korkosaamiset on konvertoitu vaihto-oikeuden sisaltavaksi
paddomalainaksi 31.12.2013 ja 31.12.2014.

Sievi Capital Oyj:n hallitus on paattanyt vyhtidkokouksen antaman
valtuutuksen perusteella 75.000 optio-oikeuden (2014A) antamisesta Sievi

Capital Oyj:n toimitusjohtajalle. Kukin optio-oikeus oikeuttaa
merkitsemaan yhden (1) Sievi Capital Oyj:n uuden tai sen hallussa olevan
osakkeen. Optio-oikeuden 2014A merkintdaika on 1.5.2017 - 30.4.2019.
Optio-ohjelman tarkoittamilla optio-oikeuksilla merkitté&vien osakkeiden
merkintdajan alkaminen edellyttaa, etta hallituksen erikseen
maarittelemat, optio-oikeuksien kayttamiselle asetetut konsernin

liiketoiminnan tuotannolliset ja taloudelliset tavoitteet ja ehdot ovat
tayttyneet. Optio-oikeudet joiden tavoite ei tayty, raukeavat hallituksen
paattamalla tavalla. Osakkeen merkintahinta optio-oikeudella 2014A on
1,17 euroa, joka on osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi NASDAQ OMX
Helsinki Oy:ssa 1.3. - 31.3.2014.

KONSERNIN VASTUUSITOUMUKSET
milj. euroa
30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014

Annetut kiinteistdkiinnitykset 2,5 2,5 2,5
Annetut yrityskiinnitykset 6,8 6,8 6,8
Annetut takaukset,
osakkuusyritysten puolesta annettu 0,3 0,3 0,3
Annetut takaukset,
tytaryhtidén puolesta annettu 4,77 0,0 4,77

Tytaryhtid Scanfil NV:n uudelleenjarjestelyyn liittyvien eldkemaksujen
suorittamisen vakuudeksi on saatu rahoituslaitoksen antama pankkitakaus Jja
Sievi Capital Oyj on antanut rahoituslaitokselle 2,3 miljoonan euron
vastatakauksen pankkitakauksen mahdollisesta realisoitumisesta
aiheutuvien vastuiden kattamiseksi. Scanfil NV:n taseeseen on kirjattu
vastaava varaus.

SEGMENTTITIEDOT

Sievi Capital Oyj:113a on vain yksi segmentti, sijoitustoiminta. Yhtidn
segmenttiluvut ovat samat kuin koko vyhtidn luvut Jja ovat nakyvissa
tuloslaskelma ja tase-taulukoista.



TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Oman p&ddoman tuotto-% Tilikauden voitto x 100
Oma paadoma (keskiarvo)

Sijoitetun
padoman tuotto-% (Voitto ennen veroja + korko- ja muut rah.kulut) x 100
Taseen loppusumma - korottomat velat (keskiarvo)

Nettovelkaantumis-
aste (%) (Korol.velat - rahat, pankkisaam.ja rah.arvopap.) x 100

Oma paaoma

Omavaraisuusaste (%) Oma pddoma x 100
Taseen loppusumma - saadut ennakot
Tulos / osake Tilikauden voitto

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumadrada keskimdarin wvuoden
aikana

Oma padoma / osake Oma paaoma

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumddrd tilikauden lopussa

Hinta / voitto -suhde
(P/E-1luku) Osakkeen kurssi kauden lopussa

Tulos / osake

Osakekannan markkina-
arvo Osakkeiden lukumddra x tilinpaatdspaivan kurssi

STJOITUSTOIMINNAN RISKIT

Sievi Capital Oyj:n hallituksen hyvaksyma sijoituspolitiikka ohjaa
varojen sijoittamista Jja méérittelee rajat riskinotolle sekd ohjaa
allokaatiota eri riski- ja omaisuusluokkiin. Finanssisijoituksissa
pyritaan painottamaan likvideja Jja maltillisen riskin instrumentteja.
Uusia paaomasijoituksia ei sijoitusstrategian mukaan tehda aloittaviin
tai aloittavassa vaiheessa oleviin yhtid¢ihin joilla ei vield ole nayttoda
liiketoiminnan kannattavuudesta. Sijoitusten hajautusta koordinoidaan
riskienhallinnan kannalta my0s yksittaisten omaisuusluokkien sisalla.

Finanssisijoituksiin saattaa sisdltyd markkinariskia, wvastapuoliriskia,
poliittista riskia ja valuuttariskia. Markkinariskia saadellaan
erityisesti hajauttamalla sijoitukset riittavan laajasti eri
omaisuusluokkiin sekd hajauttamalla maantieteellisesti.



SIEVI CAPITAL OYJ

Heikki Vesterinen
Toimitusjohtaja

Lisatiedot:
Toimitusjohtaja Heikki Vesterinen +358 40 500 6898 (vaihde)

JAKELU:

NASDAQ OMX Helsinki
Keskeiset tiedotusvalineet
www.slevicapital.com

Sievi Capital Oyj on sijoitusyhti®, Jjonka tavoitteena on hallinnoida
yhtidén wvaroja tehokkaasti ja tuottavasti riskeja hajauttamalla Ja
etsimdlla nailla toimenpiteilld uusia kasvumahdollisuuksia.

Ei tarkoitettu julkaistavaksi USA:ssa. Ennakkonadkemykset: Tietyt
toteamukset tassa poOrssitiedotteessa ovat ennakkondakemyksid, joihin
sisdaltyy tunnettuja Jja tuntemattomia riskeja, epavarmuustekijoita Ja
muita tekijoita, jotka saattavat aiheuttaa sen, ettda Sievi Capital Oyj:n
toteutuvat tulokset, suoritukset tai saavutukset poikkeavat olennaisesti
niistd tulevaisuuden tuloksista, suorituksista tai saavutuksista, jotka
on kerrottu tai joihin on wviitattu tédllaisissa ennakkonakemyksissa. Tahan

porssitiedotteeseen sisaltyvat ennakkondakemykset voivat sisaltaa
sellaisia sanoja kuin “saattaa”, “tulee”, “odotetaan”, “ennakoidaan”,
”suunnitellaan”, “uskotaan”, tai muuta vastaavaa terminologiaa. Uusia
riskitekijoita voi syntya ajoittain, eika yhtion johdolla ole

mahdollisuutta ennakoida kaikkia noita riskitekijéita tai sitd, miten
nama& tekijat voivat vaikuttaa Sievi Capital Oyj:n toteutuvan tuloksen,
suoritusten ja saavutusten olennaiseen poikkeamiseen ennakkondkemyksissa

mainituista. Nama riskitekijat Ja epavarmuustekijat huomioon ottaen
sijoittajien ei tulisi 1liikaa luottaa ennakkonakemyksiin toteutuvien
tulosten ennakointina. Tassa pdrssitiedotteessa ilmaistut
ennakkondkemykset ovat ajankohtaisia ainocastaan tassa pdrssitiedotteessa
mainittuna paivana. Ei ole odotettavissa, ettda tédllaista tietoa
paivitettaisiin, taydennettédisiin tai tarkistettaisiin kaikissa

tilanteissa, muutoin kuin lain tai s&danndsten niin edellyttdessa, uuden
informaation, muuttuvien olosuhteiden tai tulevaisuuden tapahtumien
pohjalta tai muissa tilanteissa.



