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OMAN PAAOMAN TUOTTO ERITTAIN VAHVALLA TASOLLA

Tammi-maaliskuu 2021

e Liikevoitto oli 3,7 (-4,6) milj. euroa

e Tilikauden tulos oli 3,5 (-3,7) milj. euroa

e Tulos / osake (laimentamaton ja laimennettu) oli 0,06 (-0,06) euroa
e Substanssiarvo / osake katsauskauden lopussa oli 1,39 (1,14) euroa
e Oman paaoman tuotto liukuvalta 12 kuukaudelta oli 23,2 (10,7) %

e Nettovelkaantumisaste katsauskauden lopussa oli -13,2 (-22,7) %

Suluissa esitetyt luvut ovat edellisen vuoden vastaavan tarkastelukauden lukuja, ellei toisin ole mainittu. Liiketoimintakatsauksessa esitettdvid tietoja
ei ole tilintarkastettu. Sievi Capital ei yhdistele tytdryrityksidédn konsernilaskelmiin rivikohtaisesti, vaan sijoitukset yhtiéihin arvostetaan kdypédn
arvoon tulosvaikutteisesti.

Toimitusjohtaja Paivi Marttila:

"Vuosi 2021 1&hti kohdeyhtidissamme kayntiin vaihtelevissa merkeissa. Koronaviruspandemia vaikeutti
kohdeyhtididemme liiketoimintaa alkuvuonna, milla oli vaikutuksia yhtididen ensimmaisen neljanneksen
kehitykseen. Tasta huolimatta kahdella yhti6lla neljasta tammi-maaliskuun kayttdkate parani viime vuodesta.
Liiketoimintasuunnitelmiensa toteuttamisessa kaikki kohdeyhti6t etenivat hyvin ja yhtididen ldhiajan nakymat
nayttavat talla hetkella positiivisilta.

Sievi Capitalin tulos ensimmaisella neljanneksella oli vahva. Useamman hyvan neljanneksen seurauksena Sievi
Capitalin oman paaoman tuotto liukuvalta 12 kuukaudelta oli katsauskauden lopussa erittdin vahva 23,2 %.
Tama ylittaa selvasti pitkan aikavalin vahimmaistavoitetasomme. Hyva paaoman tuotto on seurausta
onnistuneista sijoituspaatoksista seka kohdeyhtididemme vahvasta suoriutumisesta kuluneen 12 kuukauden
poikkeuksellisessa markkinaympadristossa.

Yrityskauppamarkkinoilla aktiviteetti on talla hetkelld korkealla tasolla. Useat yritykset hakevat muutosta
omistusrakenteeseensa ja kumppania seuraavaan kehitysvaiheeseensa. Markkinoilla on myés suuri maara
toimijoita etsimdssa sijoituskohteita ja kilpailu hyvista kohteista on kovaa. Sievi Capitalin lupaus
kumppanuudesta potentiaalisille sijoituskohteille on vahva ja meilla on hyvia nayttéja kohdeyhtididemme
menestyksekkaasta kehittamisesta. Olemme vakuuttuneita, etta taman ja aktiivisen hankevirtatydmme ansiosta
pystymme kovasta kilpailusta huolimatta tekemaan tavoitteidemme mukaiset 1-2 sijoituskriteerimme tayttavaa
sijoitusta uusiin kohdeyhtidihin vuosittain.”
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Kohdeyhtiot

Indoor Group

Indoor Groupin liikevaihto tammi-maaliskuussa kasvoi hieman ja liikevoitto parani merkittavasti
vertailukaudesta. Verkkomyynti jatkoi voimakasta kasvuaan katsauskaudella. Bruttokate-% parani tavoitteiden
mukaisesti vertailukaudesta yhtion tekemien toimenpiteiden seurauksena. Indoor Groupin taloudellinen asema
on vahva viime vuoden hyvan tulos- ja kassavirtakehityksen myo6ta. Taman mahdollistamana yhti6 jakoi
katsauskaudella 4,7 milj. euroa osinkoa, josta Sievi Capitalin osuus oli 2,7 milj. euroa.

Indoor Groupin toimintaymparist6 oli vaihteleva katsauskauden aikana. Yleisesti kysyntatilanne oli hyva, mutta
koronaviruspandemialla oli vaikutuksia toimintaymparistéon. Virossa yhtion myymalat olivat useita viikkoja
suljettuna katsauskauden lopulla maan hallituksen paatoksella. Tuotteiden saatavuustilanne parani
katsauskauden aikana, mutta oli viela selvasti normaalitasoa heikompi. Vaihteleviin markkinaolosuhteisiin
reagoimisen ohella yhti¢ jatkoi strategiansa mukaisten toimenpiteiden toteuttamista. Yhtena merkittavana
kaynnissa olevana kehityshankkeena on toiminnanohjausjarjestelman uudistaminen. Uusi
toiminnanohjausjarjestelma ja sen toimittaja on valittu, ja yhtidn suunnitelmien mukaan jarjestelma otetaan
kayttdéon vaiheittain vuoden 2022 aikana.

KH-Koneet Group

KH-Koneet Groupin liikevaihto kasvoi katsauskaudella huomattavasti viime vuodesta. Liikevaihto kasvoi yhtion
kummassakin toimintamaassa, kasvun painopisteen ollessa Ruotsissa. Suomessa myyntia tuki erityisesti
talvikunnossapidon kaluston ja laitteiden hyva kysynta. Ruotsissa liikevaihdon kasvuun vaikuttivat erityisesti
yhtidn viime vuonna sopimat uudet edustukset seka kesakuussa 2020 yritysostolla hankittu
vuokrausliiketoiminta. Liikevaihdon kasvun seurauksena myds KH-Koneet Groupin kayttokate parani hieman
viime vuodesta, vaikka toiminnan laajentamisen seurauksena kasvaneet kiinteat kulut painoivatkin
kannattavuutta tyypillisesti liikevaihdoltaan vuoden hiljaisimmalla neljanneksella.

Yhtion toimintaymparistd oli tammi-maaliskuussa kohtuullisen vakaa. Kysyntatilanne parani tavanomaiseen
tapaan kausiluonteisesti katsauskauden loppua kohden. Hairiét kansainvalisissa tuotanto- ja toimitusketjuissa
ovat lisdnneet riskeja tuotteiden saatavuuden suhteen, mutta talla ei odoteta olevan olennaista vaikutusta
yhtidn toimintaan ainakaan lahikuukausien aikana. KH-Koneet Group jatkoi Ruotsin liiketoiminnan kehittamista
katsauskaudella useilla tarkeilla rekrytoinneilla seka avaamalla uuden toimipisteen Jonk&pingiin.
Kasvuinvestointien lisaksi toimintaa on myds tehostettu yhtenaistamalla tietojarjestelmia seka keskittamalla
tukitoimintoja.

Logistikas

Logistikaksen liikevaihto laski katsauskaudella merkittavasti viime vuoden pro forma -tasosta. Liikevaihdon
laskun taustalla oli yksittaisen merkittavan hankintapalveluiden asiakassuhteen paattyminen kevaalla 2020.
Logistiikkapalveluiden liikevaihto kasvoi markkinahairidista johtuen vain hieman vertailukaudesta. Globaalin
konttiliikenteen haasteet seka koronaviruspandemia vaikeuttivat yhtién asiakkaiden toimintaa neljanneksen
aikana, mika vaikutti yhtion liilketoimintavolyymeihin. Suunniteltua matalamman liikevaihdon myéta
Logistikaksen kayttékate tammi-maaliskuussa oli hieman viime vuoden pro forma -tasoa pienempi.

Sievi Capitalin kohdeyhtitksi joulukuussa 2020 tulleen Logistikaksen haltuunotto on edennyt suunnitellusti.
Haltuunottotoimenpiteind on muun muassa tdydennetty yhtidn hallitusta, kehitetty raportointia ja vahvistettu
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vastuulliseen liiketoimintaan liittyvia toimintamalleja. Naiden muutosten myo6ta jo ennestaan hyvin hoidettu
yhtié on entista valmiimpi tavoiteltuun orgaaniseen ja epaorgaaniseen kasvuun. Kasvun mahdollistamiseksi
myo6s yhtion myyntiorganisaatiota vahvistettiin katsauskauden aikana.

Nordic Rescue Group

Nordic Rescue Groupin liikevaihto kasvoi selvasti vuoden ensimmaisella neljanneksella viime vuoden pro forma -
tasosta. Liikevaihdon kasvuun vaikutti keskeisesti tiettyjen yhtidlle yrityskaupassa siirtyneiden omaisuuserien
myynti, jolla ei ollut yhtidlle tulosvaikutusta. Ilman edelld mainittujen omaisuuserien myynnin vaikutusta yhtion
liikevaihto laski jonkin verran, jonka seurauksena yhtion kayttokate jai selvasti viime vuoden pro forma -tasosta.

Yhtion toimintaymparistd oli vakaa ensimmaisella neljanneksella. Tilauskanta katsauskauden lopussa oli selvasti
vuoden takaista suurempi, mutta sen kehitys ei vastannut taysin asetettuja tavoitteita johtuen muun muassa
muutamien odotettujen kauppojen paatésten siirtymisesta eteenpdin. Nordic Rescue Groupin kehittamisessa
otettiin merkittava askel tammikuussa, kun Vema Liftin toiminta keskitettiin uuteen tehtaaseen Kaarinassa.
Toiminnan keskittaminen yhteen aiemmasta kolmesta erillisesta toimipisteesta mahdollistaa muun muassa
aiempaa tehokkaamman tuotantotoiminnan ja lisaa merkittavasti yhtion tuotantokapasiteettia. Vema Liftin
uudet toimitilat ja kilpailukykyiset uudet tuotteet antavat hyvat edellytykset lilkketoiminnan kehittamiseen.

Tulos, rahoitusasema ja substanssiarvo

Sievi Capitalin liikevoitto tammi-maaliskuussa oli 3,7 (-4,6) milj. euroa ja tilikauden tulos 3,5 (-3,7) milj. euroa.
Tulos / osake (laimentamaton ja laimennettu) oli 0,06 (-0,06) euroa. Tilikauden tulos nousi merkittavasti
vertailukauden matalalta tasolta. Kaikkien paaomasijoitusten arvonmuutos oli hieman positiivinen
katsauskaudella lukuun ottamatta Nordic Rescue Group -sijoitusta, jonka kadypa arvo laski jonkin verran.
Katsauskaudella saatiin osinkotuottoja Indoor Groupilta 2,7 milj. euroa. Sievi Capitalin oman padoman tuotto
liukuvalta 12 kuukaudelta oli 23,2 (10,7) %, mika ylittaa selvasti yhtion pitkan aikavalin 13 %
vahimmaistavoitetason.

Sievi Capitalin taloudellinen asema on sailynyt vahvana ja nettovelkaantumisaste kauden lopussa oli -13,2 (-22,7)
%.

Padomasijoitusten yhteisarvo oli katsauskauden lopussa yhteensa 73,9 milj. euroa (3/2020: 52,7 milj. euroa ja
12/2020: 72,4). Padomasijoitusten yhteisarvo nousi hieman vuoden 2020 lopun tasosta sijoitusten kaypien
arvojen nousun seurauksena. Sievi Capitalin substanssiarvo / osake 31.3.2021 oli 1,39 euroa (3/2020: 1,14 euroa
ja 12/2020: 1,33 euroa).



Q1/2021 Liiketoimintakatsaus Sievi Capital

Tammi-maaliskuu 2021

Sijoitusten ja substanssiarvon jakautuminen
milj. euroa 31.3.2021 % 31.3.2020 % 31.12.2020 %

Paaomasijoitukset

Indoor Group Holding Oy 42,8 53,0 % 24,2 36,6 % 41,5 53,6 %
KH-Koneet Group Oy 17,4 21,5% 16,9 25,6 % 17,0 22,0 %
Logistikas Oy 6,3 7,8 % - - 6,1 7,9 %
Nordic Rescue Group Oy 7.4 9.2 % 8.4 12,7 % 7.9 10,2 %
Suvanto Trucks Oy - - 3,2 4,8 % - -
Paaomasijoitukset, yhteensa 73,9 91,4 % 52,7 79,9 % 72,4 93,7 %
Rahavarat ja muut rahoitusvarat 10,7 13,2 % 15,0 228% 8,6 11,1 %
Laskennalliset verovelat ja

saamiset yhteensa -4,6 -5,7% -1,8 -2,7 % -4,4 -57%
Muut velat, saamiset ja varat

yhteensa 0,8 1,0 % 0,1 0,1% 0,7 0,9 %
Substanssiarvo yhteensa 80,8 100,0 % 66,0 100,0 % 77,3 100,0 %
Substanssiarvo / osake (euroa) 1,39 1,14 1,33

Sijoitusten ja substanssiarvon jakautuminen -taulukon prosenttiosuudet on laskettu substanssiarvosta.

Tulevaisuuden nakymat

Sievi Capital jatkaa uusien sijoitusmahdollisuuksien selvittdmista strategiansa mukaisesti. Uusia sijoituksia
suunnitellaan tehtavan keskimaarin 1-2 vuodessa, mutta toteutuvien sijoitusten maara voi vaihdella vuosittain.
Nykyisten sijoituskohteiden osalta jatketaan yhtididen liiketoimintojen aktiivista kehittdmista. Myos
irtautumissuunnittelua ja irtautumismahdollisuuksien arviointia sijoituskohteiden osalta tullaan jatkamaan.

Sievi Capital ei yhdistele tytaryrityksidan konsernilaskelmiin rivikohtaisesti, vaan sijoitukset yhtiéihin arvostetaan
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Sijoitusten kaypien arvojen muutoksella on olennainen vaikutus Sievi
Capitalin tulokseen. Sijoitusten kaypien arvojen kehitykseen vaikuttavat kohdeyhtididen oman kehityksen lisaksi
muun muassa toimialojen ja kansantalouksien yleinen kehitys seka ndiden nakymien muutos, osake- ja
korkomarkkinoiden kehitys seka muut Sievi Capitalista riippumattomat tekijat. Lisaksi koronaviruspandemia
lisad epavarmuutta kehityksen ennakoimisessa.

Sievi Capitalin taloudellisena tavoitteena on vahintaan 13 % oman paaoman tuotto, jonka saavuttamista yhtio
pitaa pitkalla aikavalilla realistisena. Liiketoiminnan luonteen takia yhtién lyhyen aikavalin tuloskehitykseen
liittyy vaikeasti ennakoitavissa olevaa vaihtelua. Tdman vuoksi Sievi Capital ei anna arviota vuoden 2021
tuloskehityksesta.

Helsingissa 28.4.2021
Sievi Capital Oyj
Hallitus
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Sievi Capitalin taloudellinen tiedottaminen vuonna 2021
Tammi-kesakuu 2021 puolivuosikatsaus 17.8.2021

Tammi-syyskuu 2021 liiketoimintakatsaus 28.10.2021

Sievi Capital on pérssilistattu (Nasdaq Helsinki) padomasijoitusyhtio, joka tekee sijoituksia pieniin ja keskisuuriin
suomalaisiin yrityksiin. Sievi Capital on kohdeyritysten johdon ja kanssaomistajien kumppani, joka aktiivisena
omistajana tukee kohdeyritysten kasvua, tuloksellisuutta ja arvon rakentamista.
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