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KOHDEYHTIOIDEN LIIKEVAIHDOT PAAOSIN KASVUSSA
POIKKEUKSELLISISSA OLOSUHTEISSA

Huhti-kesakuu 2022

e Liikevoitto oli-2,4 (9,4) milj. euroa

e Tilikauden tulos oli-1,9 (7,6) milj. euroa

e Tulos / osake (laimentamaton ja laimennettu) oli -0,03 (0,13) euroa

e HTJ kasvatti infra- ja teollisuusrakentamisen osaamistaan yritysostolla

e Indoor Group sopi kymmenen Sotka-myymalan liiketoiminnan ostosta franchise-yrittajilta

Tammi-kesakuu 2022

e Liikevoitto oli -5,3 (13,1) milj. euroa

e Tilikauden tulos oli -4,3 (11,0) milj. euroa

e Tulos / osake (laimentamaton ja laimennettu) oli -0,07 (0,19) euroa

e Substanssiarvo / osake katsauskauden lopussa oli 1,53 (1,48) euroa

e Oman padoman tuotto liukuvalta 12 kuukaudelta oli 3,5 (30,4) prosenttia
e Nettovelkaantumisaste katsauskauden lopussa oli 13,0 (-5,7) prosenttia

Suluissa esitetyt luvut ovat edellisen vuoden vastaavan tarkastelukauden lukuja, ellei toisin ole mainittu. Puolivuosikatsauksessa esitettdvid tietoja ei
ole tilintarkastettu. Sievi Capital ei yhdistele tytdryrityksiédn konsernilaskelmiin rivikohtaisesti, vaan sijoitukset yhtiéihin arvostetaan kéypédn arvoon
tulosvaikutteisesti.

Toimitusjohtaja Jussi Majamaa:

"Sievi Capital on jatkanut kohdeyhtididensa kehittamista ja kasvattamista maaratietoisesti poikkeuksellisissa
olosuhteissa koko alkuvuoden. Kohdeyhtidmme toteuttivat useita yritysostoja, joilla vauhditimme kasvua. Nelja
viidesta kohdeyhtiostamme onnistuikin kasvattamaan liikevaihtoaan katsauskaudella.

Vahvinta kehitys oli KH-Koneet Groupilla, jonka liikevaihto ja kayttdkate kasvoivat selvasti. KH-Koneet Groupin
kasvustrategian painopiste on ollut etenkin Ruotsissa, josta tuleekin jo liki puolet yhtion liikevaihdosta.
Logistikas hyotyi poikkeuksellisesta toimintaymparistdsta ja onnistui tavoitteensa mukaisesti kasvattamaan
lisdarvopalveluiden osuutta myyntimixista seka parantamaan operatiivista tehokkuuttaan. HTJ kasvoi
yritysostolla ja kehittyi strategiansa mukaisesti monin tavoin alkuvuoden aikana. Poikkeuksellisesta
toimintaymparistosta erityisen paljon karsinyt Nordic Rescue Group otti my06s useita askeleita oikeaan
suuntaan. Sen sijaan Indoor Groupin alkuvuoteen emme voi olla tyytyvaisia. Ostovoiman heikentymisen ja
kuluttajaluottamuksen laskun lisaksi yhtio karsi myds operatiivisista haasteista. Indoor Groupin toimintaan
haetaan nyt kustannussaastdja ja tehokkuutta. Yhtena esimerkkind tehostamistoimista on katsauskaudella
sovittu kymmenen Sotka-myymalan liiketoiminnan osto.

Sijoitustemme laskennallinen arvonmuutos jai katsauskaudella kokonaisuudessaan negatiiviseksi. Oman
paaoman tuotto-% jai alle vahimmaistavoitetasomme ja oli liukuvalta 12 kuukaudelta 3,5 %. Tahan vaikutti
sijoitustemme laskennallisten arvonmuutoksen lisaksi erityisesti se, etta kohdeyhtidt eivat maksaneet osinkoja
tai paaomanpalautuksia alkuvuonna emmeka tehneet irtautumisia.

Sievi Capitalin meneillaan olevassa strategiatydssa tavoitteena on etenkin omistaja-arvon kasvattaminen ja
olemme arvioineet tahan liittyen eri vaihtoehtoja. Strategiaprosessi on ollut tiiviisti kdynnissa ja tavoitteenamme
on saada tyd paatdkseen kuluvan syksyn aikana.”
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Kohdeyhtiot

Indoor Group

Indoor Groupin Asko ja Sotka -ketjut ovat Suomen tunnetuimpia kodin huonekalujen ja sisustustuotteiden
véhittdiskauppoja. Konserniin kuuluu vahittdiskauppaketjujen liséksi huonekalutehdas Insofa. Askolla ja Sotkalla on yli
90 myymadldad ja verkkokaupat Suomessa seké Virossa.

Indoor Groupin toimintaymparisto oli katsauskaudella haastava. Kuluttajien luottamus on laskenut historiallisen
matalalle tasolle muun muassa Ukrainan sodan vaikutusten seka voimistuneiden inflaatio- ja korkopaineiden
myo6ta. Myohastynyt kesa vaikutti etenkin sesonkituotteiden myyntiin toisella vuosineljanneksella negatiivisesti.
Raaka-aineiden ja tuotteiden hankintahinnat olivat nousussa ja lisaksi rahtikustannukset olivat ennatyksellisen
korkeat koko katsauskauden ajan, mitka heikensivat kannattavuutta. Heikentyneen markkinatilanteen vuoksi
yhtié on kdynnistanyt tehostamis- ja kustannussaastétoimenpiteitd toiminnan kannattavuuden parantamiseksi.

Yhtion liikevaihto tammi-kesakuussa laski 4 % vertailukaudesta ja liikevoitto heikkeni 9,7 milj. euroa
vertailukauden vahvasta tuloksesta. Kannattavuuden lasku johtui etenkin bruttokate-%:n heikentymisesta seka
nousseista kiinteista kuluista. Kdynnissa oleva toiminnanohjausjarjestelman uudistamishanke vaikutti osaltaan
kiinteiden kulujen nousuun ja hankkeen kustannuksia oli katsauskaudella 2,0 milj. euroa. Kuluttajakysynnan
ollessa selvasti ennakoitua heikompaa yhtidn varastotasot nousivat katsauskaudella ja kassavirta oli
negatiivinen.

Indoor Groupin keskeisimpia kehityshankkeita on toiminnanohjausjarjestelman uudistamishanke. Téma on
edennyt katsauskaudella suunnitelman mukaan ja hankkeessa ollaan siirtymassa kayttédnottotestauksiin.
Kayttéonotto tehdaan vaiheittain vuoden 2022 viimeisen neljanneksen ja alkuvuoden 2023 aikana. Lisaksi yhti6
on katsauskauden aikana myos kehittanyt myymaldverkoston strategiaansa ja sopi kolmen franchise-yrittajan
kanssa kymmenen Sotka-myymalan liiketoiminnan ja niihin liittyvan omaisuuden ostosta. Taustalla on Indoor
Groupin strateginen paatos jatkaa Sotkan liiketoimintaa omien myymaléiden kautta. Ostokohteiden siirtymisen
liikevaihtovaikutus on noin 6,0 milj. euroa vuoden 2021 talousluvuilla. Myymalat siirtyvat yhtidlle vaiheistetusti
arviolta vuoden 2022 loppuun mennessa. Siirtymisen jalkeen yhtidlla on jaljelld yksi franchise-myymala.

Indoor Group Holding Oy avainluvut

milj. Euroa 1-6/2022 1-6/2021 ™M 1-12/2021
_________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Liikevaihto 92,8 96,8 204,8
EBITDA @ 6,8 15,9 32,3
EBIT® -2,7 7.0 14,1
EBITDA (FAS) ¥ -0,7 7,6 16,1
Korollinen nettovelka kauden lopussa © 83,3 70,4 74,1
Sievi Capitalin omistusosuus kauden lopussa © 58,3 % 58,2 % 58,3 %

Avainluvut ovat IFRS-standardin mukaisia konsernilukuja. Osavuosilukuja ei ole tilintarkastettu.

(1) 1-6/2021 IFRS-luvut on oikaistu takautuvasti pilvipalveluihin liittyvien menojen muuttuneen kirjauskdytdnnén vuoksi

(2) EBITDA = Kdyttokate eli liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

(3) EBIT = Liikevoitto

(4) Tilintarkastamaton suomalaisen kirjanpitostandardin (FAS) mukaisesti laskettu kdyttokate

(5) Korollinen nettovelka = Korolliset velat - rahat ja pankkisaamiset ja lainasaamiset. Korollisiin velkoihin 30.6.2022 sisdltyy 51,4 (61,4) milj. euroa
IFRS 16 -liiténndisid velkoja.

(6) Ulkona olevista osakkeista
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KH-Koneet Group

KH-Koneet Group on Pohjoismaiden johtavia rakennus- jo maansiirtokoneiden toimittajia. Yhti6 myy ja vuokraa
kokonaisvaltaisesti laitteita, varusteita ja palveluita niin maanrakennuksen, kiinteistohuollon kuin
materiaalinkdsittelyn tarpeisiin. KH-Koneet Groupin edustamia merkkejé ovat muun muassa Kobelco, Kramer, Wacker
Neuson sekd Yanmar.

KH-Koneet Groupin toimintaymparisto oli katsauskaudella odotettua parempi, johtuen ennakoitua paremmasta
maanrakennuskoneiden kysyntatilanteesta ja koneiden saatavuudesta. Yhtié on pystynyt reagoimaan hyvin
tuotteiden kysyntaan, vaikka muutamalla valmistajalla oli jonkin verran toimitusvaikeuksia. Kysyntatilanteen
tasaantuminen on kuitenkin mahdollista, mikali alan odotukset rakentamisen laskevista suhdannenakymista
toteutuvat.

KH-Koneet Groupin liikevaihto kasvoi tammi-kesakuussa 32 % vertailukaudesta. Kasvua oli yhtion kummassakin
toimintamaassa painopisteen ollessa kuitenkin Ruotsissa. Konekaupan myynti kasvoi molemmissa
toimintamaissa samoin kuin vuokraus, jonka kasvua vauhditti Ruotsissa lisaksi huhtikuussa toteutettu
yritysosto. Yhtion kayttdkate oli kasvaneen myynnin seurauksena yli 60 % korkeampi kuin vertailukaudella ja oli
6,3 milj. euroa. Kannattavuus parani vertailukaudesta, mutta sita rajoitti hieman Ruotsin liiketoiminnan kasvun
myota nousseet kiinteat kulut muun muassa henkildresurssien lisayksen johdosta.

Yhtion keskeisin tapahtuma katsauskaudella oli ruotsalaisen konevuokraamo Térnells Maskinuthyrningin osto,
joka tukee KH-Koneet Groupin pitkan ajan kasvusuunnitelmaa. Yrityskaupan myo6ta KH-Koneet Group vahvisti
markkina-asemaansa Ruotsissa ja kykyaan palvella asiakkaita joustavilla toimituksilla, jota tukee Térnells
Maskinuthyrningin mittava konekanta. Ostetun yhtion liikevaihto elokuussa 2021 paattyneella tilikaudella oli 47
milj. kruunua ja kayttokate noin 20 milj. kruunua. Kohteen haltuunotto sujui suunnitelmien mukaisesti ja se
pystyttiin toteuttamaan nopealla aikataululla.

KH-Koneet Group Oy avainluvut

milj. euroa 1-6/2022 1-6/2021 1-12/2021
______________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Liikevaihto 97.1 73,7 168,7
EBITDA ™M 6,3 39 10,3
EBITA @ 4,9 32 8,9
Korollinen nettovelka kauden lopussa © 30,6 18,2 15,2
Sievi Capitalin omistusosuus kauden lopussa 90,5 % 66,4 % 90,5 %

Avainluvut ovat suomalaisen kirjanpitostandardin (FAS) mukaisia konsernilukuja. Osavuosilukuja ei ole tilintarkastettu.
(1) EBITDA = Kdyttokate eli liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

(2) EBITA = Liikevoitto + yrityshankinnoista aiheutuneiden aineettomien hy6dykkeiden poistot

(3) Korollinen nettovelka = Korolliset velat - rahat ja pankkisaamiset ja lainasaamiset



H1/2022 Puolivuosikatsaus Sievi Capital
Tammi-kesakuu 2022

Logistikas

Logistikas tarjoaa ldhilogistiikan, sisélogistiikan jo paikallisvarastoinnin palveluita, logistiikan asiantuntijapalveluita
sekd kokonaisvaltaisia hankintapalveluita. Yhtié toimii Suomessa yhdeksdlld paikkakunnalla sekd omissa
logistiikkakeskuksissa ettd asiakkaiden tiloissa vastaten sisélogistiikkatehtdvista.

Logistikaksen toimintaymparistdssa oli ensimmaisella vuosipuoliskolla haasteita, mutta kehitys oli positiiviseen
suuntaan. Huolimatta edelleen jatkuvista haasteista globaaleissa toimitusketjuissa seka etenkin
konttiliikenteessa, kysynta yhtidn tuottamia palveluita kohtaan kasvoi. Aktiivisuus logistiikkamarkkinoilla on
lisadntynyt ja asiakkaiden tavaravirrat kasvaneet. Moni Logistikaksen asiakkaista on varautunut jatkuviin
saatavuushaasteisiin nostamalla varastotasoja. Kasvanut kysynta on varastointipalveluiden lisaksi kohdistunut
erityisesti yhtion tuottamiin lisdarvopalveluihin. Toisella vuosineljannekselld yhtié on kiinnittanyt huomiota
etenkin toiminnan operatiiviseen tehokkuuteen ja kyennyt nain parantamaan kannattavuuttaan.

Logistikaksen liikevaihto kasvoi katsauskaudella 68 % vertailukaudesta. Liikevaihdon kehitysta tuki orgaanisen
kasvun lisaksi viime vuonna toteutettu yritysosto. Yhtion uusasiakashankinta kehittyi positiivisesti
katsauskaudella ja kasvua tuli olemassa olevan asiakaskannan lisaksi myds uusista asiakkuuksista. Yhtion
suhteellinen kannattavuus kehittyi positiivisesti myyntimixin ja operatiivisen tehokkuuden paranemisen
seurauksena. Logistikaksen kayttokate parani 0,7 milj. euroa vertailukaudesta ja oli 1,3 milj. euroa.

Logistikas on jatkanut likketoiminnan kehittamistaan strategian mukaisesti. Operatiivisen toiminnan
kehittamiseksi ja kasvuaskeleiden tueksi yhtié on vahvistanut organisaatiotaan katsauskauden aikana uusilla
henkiléresursseilla. Organisaation vahvistamisen odotetaan tukevan yhtitta liilketoimintayksikdiden
johtamisessa seka yhtiéon resurssien tehokkaammassa allokoinnissa. Orgaanisen kasvun lisaksi Logistikas
kartoittaa my6s aktiivisesti yritysostomahdollisuuksia.

Logistikas Oy avainluvut

milj. euroa 1-6/2022 1-6/2021 1-12/2021
. _______________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Liikevaihto 15,2 9,0 22,0
EBITDA 1.3 0,6 1,7
EBITA @ 1,1 0,4 1,3
Korollinen nettovelka kauden lopussa @ 6,5 1,6 7,0
Sievi Capitalin omistusosuus kauden lopussa 65,9 % 69,0 % 65,9 %

Avainluvut ovat suomalaisen kirjanpitostandardin (FAS) mukaisia konsernilukuja. Osavuosilukuja ei ole tilintarkastettu.
(1) EBITDA = Kdyttokate eli liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

(2) EBITA = Liikevoitto + yrityshankinnoista aiheutuneiden aineettomien hyddykkeiden poistot

(3) Korollinen nettovelka = Korolliset velat - rahat ja pankkisaamiset ja lainasaamiset
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Nordic Rescue Group

Nordic Rescue Group on pelastusajoneuvoihin erikoistunut konserni, johon kuuluvat Suomessa toimivat Vema Lift Oy
ja Saurus Oy sekd Ruotsissa toimiva Sala Brand AB. Nordic Rescue Group on Pohjoismaiden johtava alan yritys, jonka
liiketoiminnasta merkittévé osa on kansainvalistd kauppaa.

Nordic Rescue Groupin toimintaymparistd jatkui haastavana koko ensimmaisen vuosipuoliskon. Jo pitkdan
vaivanneet kuorma-autoalustojen seka useiden komponenttien saatavuus- ja toimitusaikaongelmat ovat
nostaneet komponenttien ostohintoja seka vaikeuttaneet resurssien optimointia. Yhtion tilauskanta kehittyi
kuitenkin kelvollisesti, vaikka se olikin katsauskauden lopussa hieman vuodentakaista matalammalla tasolla.
Kysynta yhtion tuotteille on ollut suhteellisen vakaata etenkin sen kotimarkkinoilla Suomessa ja Ruotsissa. Vema
Liftille tarkealla Kiinan markkinalla yleinen tilanne on jatkunut erittdin haastavana.

Nordic Rescue Groupin liikevaihto kasvoi tammi-kesakuussa 48 % vertailukaudesta viime vuonna toteutetun
yritysoston tukemana. Vertailukauden liikevaihto sisaltaa 2,2 milj. euron kertaluonteisen omaisuuserien
myynnin, jonka vaikutuksella oikaistuna katsauskauden liikevaihto kasvoi my@s orgaanisesti. Kayttokate oli
katsauskaudella negatiivinen nousseiden kustannusten myo6ta, mutta parani kuitenkin 0,4 milj. euroa
vertailukaudesta toisen vuosineljanneksen positiivisen tuloksen johdosta. Ensimmaisella neljanneksella tulosta
rasitti vuonna 2020 toteutetun Saurus ja Vema Lift -yrityskaupan kauppakirjaan ja kauppahintavelkaan liittyvan
riita-asian valimiesmenettely, josta aiheutui Nordic Rescue Groupille yhteensa 0,9 milj. euron kertaluonteinen
kulu. Tasta 0,3 milj. euroa kirjattiin jo vuodelle 2021. Huhtikuussa Nordic Rescue Group maksoi 1,7 milj. euron
viivastetyn kauppahinnan Sauruksen ja Vema Liftin myyjalle. Velan maksu rahoitettiin yhtién omistajien
myontamalla juniorilainalla, josta Sievi Capitalin osuus oli 1,3 milj. euroa.

Nordic Rescue Groupilla on kdynnissa useita kehitystoimenpiteita. Myynnin ja markkinoinnin kehitysty6 on
keskittynyt uusille markkina-alueille ja yhtié on onnistunut elvyttdamaan vanhoja myyntimaita seka avaamaan
uusia markkina-alueita etenkin Vema Liftin tuotteille. Pelastusajoneuvomarkkinassa nahdaan piristymisen
merkkeja, mutta toimialan tarjousprosessit ovat pitkia ja kaanteet siten hitaita.

Nordic Rescue Group Oy avainluvut

milj. euroa 1-6/2022 1-6/2021 1-12/2021
__________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Liikevaihto 22,5 151 37,6
EBITDA -0,3 -0,7 -0,1
EBITA @ -0,5 -0,9 -0,4
Korollinen nettovelka kauden lopussa @ 10,0 8,7 7,0
Sievi Capitalin omistusosuus kauden lopussa 67,9 % 67,9 % 67,9 %

Avainluvut ovat suomalaisen kirjanpitostandardin (FAS) mukaisia konsernilukuja. Osavuosilukuja ei ole tilintarkastettu.
(1) EBITDA = Kdyttokate eli liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset
(2) EBITA = Liikevoitto + yrityshankinnoista aiheutuneiden aineettomien hy6dykkeiden poistot

(3) Korollinen nettovelka = Korolliset velat + kauppahintavelat - rahat ja pankkisaamiset ja lainasaamiset. Korollisiin velkoihin sisdltyi 30.6.2022 1,8
milj. euroa lainoja omistajilta ja niihin liittyvid korkovelkoja, joista Sievi Capitalin osuus oli 1,3 milj. euroa.
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HT)J

HTJ on yksi Suomen johtavista rakennuttajakonsulttiyrityksistd jo tarjoaa asiakkailleen rakennuttamisen,
tyémaavalvonnan, energia- ja ympdristokonsultoinnin sekd projektinjohdon monipuolisia asiantuntijopalveluita. Yhtié
tyéllistad noin 200 asiantuntijaa ja palvelee asiakkaitaan ympéri Suomen.

Rakentamisen toimintaymparistdssa epavarmuus on lisaantynyt johtuen talouden nakymista,
rakennuskustannusten inflaatiosta ja materiaalien saatavuusongelmista. HTJ:n liiketoiminta-alueilla alkuvuoden
kehitys on kuitenkin ollut positiivista, ja tilauskanta on kasvanut vahvan tarjoustoiminnan tukemana. Erityisesti
julkisen sektorin hankkeissa, jotka muodostavat suurimman osan HTJ:n liikevaihdosta, kysynta on sailynyt
tasaisena ja HTJ on saanut useita uusia tilauksia. HTJ:n tilauskanta oli kesakuussa 2022 selvasti vertailukautta
korkeammalla tasolla.

HTJ:n liikevaihto kasvoi tammi-kesakuussa 10 % vertailukaudesta. Liikevaihdon kasvun taustalla on laajentunut
hankekanta ja onnistuneet rekrytoinnit seka osaltaan myds toukokuussa toteutettu Infrap Oy:n yritysosto. HT):n
kayttdkate oli 1,2 milj. euroa ja suhteellinen kannattavuus laski hieman vertailukaudesta johtuen normaalia
korkeammalla tasolla olleista sairaspoissaoloista ja siten alhaisemmasta laskutusasteesta.

HT) kasvoi ja kehittyi monella rintamalla ensimmaisella vuosipuoliskolla. Toukokuussa HT] toteutti yritysoston,
jossa se hankki Infrapin koko osakekannan. Yrityskaupan myéta HTJ:n infra- ja teollisuusrakentamisen
osaaminen laajentui merkittavasti seka maantieteellisesti etta palvelukokonaisuuden osalta. Infrapin
palveluksessa on noin 40 asiantuntijaa, jotka toimivat infra-alan hankkeissa valtakunnallisesti. Vuonna 2021
Infrapin liikevaihto oli noin 4,5 milj. euroa ja kayttékate noin 0,9 milj. euroa. Ostokohteen haltuunottoty® on
edennyt suunnitelmien mukaisesti. Yritysoston ja rekrytointien myo6ta HTJ:n henkildstomaara kasvoi tammi-
kesakuun aikana yli 200 asiantuntijaan. Lisaksi HT) on katsauskaudella perustanut uuden Ymparisto- ja
Energiapalvelut -toimialaryhman kehittamaan kestavan rakennuttamisen toimintamalleja ja palveluita. HTJ:n
strategiana on jatkossakin tavoitella aktiivisesti kasvua seka orgaanisesti etta yritysostoin.

HT) Holding Oy avainluvut

milj. euroa 1-6/2022 1-6/2021 ™ 1-12/2021
________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Liikevaihto 10,5 9,6 19,0
EBITDA @ 1,2 1,2 2,3
EBITA® 11 11 2,2
Korollinen nettovelka kauden lopussa “ 9,6 - 57
Sievi Capitalin omistusosuus kauden lopussa 91,7 % - 92,4 %

Avainluvut ovat suomalaisen kirjanpitostandardin (FAS) mukaisia tilintarkastamattomia konsernilukuja. Vuoden 2021 luvut ovat
tilintarkastamattomia pro forma -lukuja, jotka ovat yhdistelty ostetun Rakennuttajatoimisto HT] Oy:n luvuista yrityskaupan toteutumiseen asti
(4.10.2021) ja HTJ Holding -konsernin luvuista sen jélkeiseltd ajalta.

(1) Vertailukelpoisuuden parantamiseksi 1-6/2021 lukuja on tdsmennetty takautuvasti tiettyjen jaksotusten osalta. Jaksotusten muutoksilla ei ole
vaikutusta aiemmin raportoituihin koko vuoden 2021 lukuihin.

(2) EBITDA = Kdyttékate eli liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

(3) EBITA = Liikevoitto + yrityshankinnoista aiheutuneiden aineettomien hy6dykkeiden poistot

(4) Korollinen nettovelka = Korolliset velat - rahat ja pankkisaamiset ja lainasaamiset. Sisdltdd 0,8 milj. euroa kauppahintavelkaa, joka erddntyy
maksuun, jos yhtié on saanut véhintédn vastaavan suuruisen tuoton tietystd hankkeesta.
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Sijoitustoiminnan tulos

Huhti-kesakuu

Sievi Capitalin liikevoitto toisella neljanneksella oli -2,4 (9,4) milj. euroa, tilikauden tulos -1,9 (7,6) milj. euroa ja
tulos/osake (laimentamaton ja laimennettu) -0,03 (0,13) euroa. Huhti-kesakuun liikevoittoon vaikutti olennaisesti
Indoor Group -sijoituksen negatiivinen arvonmuutos ja toisaalta KH-Koneet Group -sijoituksen positiivinen
arvonmuutos. Muista padomasijoituksista HTJ- ja Logistikas -sijoitusten arvonmuutokset olivat positiivisia ja
Nordic Rescue Group -sijoituksen arvonmuutos negatiivinen. Nordic Rescue Group -sijoituksen arvon
kehitykseen vaikutti osaltaan yhtidon tehty juniorilainasijoitus. Nordic Rescue Groupin omistajat mydnsivat
yhtidlle 22.4.2022 juniorilainan, josta Sievi Capitalin osuus oli 1,3 milj. euroa.

Tammi-kesakuu

Sievi Capitalin liikevoitto tammi-kesakuussa oli -5,3 (13,1) milj. euroa ja tilikauden tulos -4,3 (11,0) milj. euroa.
Tulos / osake (laimentamaton ja laimennettu) oli -0,07 (0,19) euroa, sijoitetun padoman tuotto liukuvalta 12
kuukaudelta 1,9 (36,0) % ja oman paaoman tuotto liukuvalta 12 kuukaudelta 3,5 (30,4) %.

Katsauskaudella ei ollut korko- ja osinkotuottoja ja ne olivat siten 0,0 (2,8) milj. euroa.

Sijoitusten arvonmuutokset olivat yhteensa -4,2 (11,6) milj. euroa, joista sijoitusten realisoituneet voitot/tappiot
kuluineen 0,0 (0,0) milj. euroa ja realisoitumattomat arvonmuutokset -4,2 (11,6) milj. euroa. Katsauskaudella ei
myyty paaomasijoituksia eika siten syntynyt realisoituneita voittoja tai tappioita.

Katsauskauden realisoitumattomista arvonmuutoksista keskeisimmat olivat Indoor Group -sijoituksen -5,9 milj.
euron arvonmuutos ja KH-Koneet Group -sijoituksen +3,1 milj. euron arvonmuutos. Logistikas -sijoituksen
arvonmuutos katsauskaudella oli -0,1 milj. euroa ja HTJ -sijoituksen +0,7 milj. euroa. Nordic Rescue Group -
sijoituksen arvonmuutos oli katsauskaudella juniorilainan vaikutuksella oikaistuna -1,6 milj. euroa. Sievi Capital
on sopinut KH-Koneet Groupin ja HTJ Holdingin vdhemmistdosakkeenomistajien kanssa tiettyjen ehtojen
tayttyessa molemminpuolisesta oikeudesta toteuttaa kaupat vahemmistéosakkeenomistajien omistamista
yhtion osakkeista. Taman vuoksi kyseiseen yhtiodn kohdistuva sijoitus esitetaan kuin yhtiésta omistettaisiin 100
% ja vdhemmistdn omistus esitetdan kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavana vdahemmistéosuuden
lunastamiseen liittyvana vastuuna. Edelld mainittujen vastuiden arvonmuutoksilla, jotka esitetdan osana
sijoitusten realisoitumattomia arvonmuutoksia, oli -0,4 milj. euron vaikutus sijoitusten realisoitumattomaan
arvonmuutokseen.

Sievi Capitalin liiketoiminnan kulut olivat Iahella edellisvuoden vastaavan ajankohdan tasoa ja olivat 1,1 (1,2) milj.
euroa.

Sijoitusten jakautuminen ja substanssiarvo
Sievi Capitalin sijoitustoiminta keskittyy padgomasijoituksiin pieniin ja keskisuuriin yhtiéihin.

Paaomasijoitusten yhteisarvo oli katsauskauden lopussa yhteensa 105,8 milj. euroa (6/2021: 86,5 milj. euroa ja
12/2021: 108,3 milj. euroa). Padomasijoitusten yhteisarvo laski vuoden 2021 lopusta sijoitusten kaypien arvojen
laskun seurauksena. Sievi Capitalin substanssiarvo / osake 30.6.2022 oli 1,53 euroa (6/2021: 1,48 euroa ja
12/2021: 1,61 euroa).
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Sijoitusten ja substanssiarvon jakautuminen
milj. euroa 30.6.2022 % 30.6.2021 % 31.12.2021 %

Paaomasijoitukset

Indoor Group Holding Oy 43,7 49,1 % 52,1 60,6 % 49,7 53,2 %
KH-Koneet Group Oy (" 39,7 44,5 % 18,8 21,9 % 36,5 39,1 %
Logistikas Oy 6,2 7,0 % 6,3 7,4 % 6,3 6,7 %
Nordic Rescue Group Oy @ 6,2 7,0 % 9,2 10,8 % 6,5 7,0 %
HTJ Holding Oy ™ 10,0 1,3% - - 93 10,0 %
Paaomasijoitukset, yhteensa 105,8 118,7 % 86,5 100,6 % 108,3 115,9 %
Rahavarat ja muut rahoitusvarat 32 3,6 % 52 6,0 % 1,8 2,0%
Lainat rahoituslaitoksilta -10,0 11,2 % - - -5,5 -5,9 %
Laskennalliset verovelat ja -

saamiset yhteensa -5,1 -57% -6,5 -7.5% -6,2 -6,6 %
Muut velat, saamiset ja varat

yhteensa (1) -4,8 -5,4 % 0,8 0,9 % -5,0 -5,4 %
Substanssiarvo yhteensa 89,1 100,0 % 86,0 100,0 % 93,5 100,0 %
Substanssiarvo / osake (euroa) 1,53 1,48 1,61

Sijoitusten ja substanssiarvon jakautuminen -taulukon prosenttiosuudet on laskettu substanssiarvosta.

(1) Sievi Capital on sopinut KH-Koneet Groupin ja HTJ Holdingin véihemmistéosakkeenomistajien kanssa tiettyjen ehtojen tdyttyessd
molemminpuolisesta oikeudesta toteuttaa kaupat viithemmistéosakkeenomistajien omistamista yhtion osakkeista. Témdn vuoksi kyseiseen yhtiédn
kohdistuva sijoitus esitetédn kuin yhtiéstd omistettaisiin 100 % ja vdhemmistéosuuden lunastamiseen liittyvé vastuu esitetddn tulosvaikutteisesti
kirjattavana velkana muissa veloissa.

(2) Sisdltda Sievi Capitalin laina- ja korkosaamiset yhtioltd (30.6.2022 yhteensd 1,3 milj. euroa).

Rahoitusasema ja rahavirta

Sievi Capitalin taseen loppusumma 30.6.2022 oli 112,9 (95,0) milj. euroa. Omavaraisuusaste oli 79,0 (90,5) % ja
nettovelkaantumisaste 13,0 (-5,7) %. Sievi Capital nosti maaliskuussa 4,5 milj. euron lainan yhtion
sijoitustoimintaa ja muita yleisia rahoitustarpeita varten. Laina eraantyy kerralla maksettavaksi lokakuussa 2023.
Lainasopimus siséltaa taloudellisen kovenantin, joka perustuu Sievi Capitalin omaan padaomaan. Edelld mainittu
taloudellinen kovenanttiehto tayttyi katsauskauden lopussa.

Liiketoiminnan nettorahavirta oli -3,0 (-1,0) milj. euroa, investointien nettorahavirta 0,0 (0,0) ja rahoituksen
nettorahavirta 4,4 (-2,4) milj. euroa. Sievi Capital ei saanut katsauskaudella osinkoja, mika oli keskeinen ero
vertailukauteen nahden liiketoiminnan nettorahavirrassa. Rahoituksen nettorahavirrassa muutokseen
vertailukauteen vaikutti etenkin katsauskaudella nostettu 4,5 milj. euron laina seka vertailukaudella maksetut
2,3 milj. euron osingot.

Henkilosto

Sievi Capitalin palveluksessa oli katsauskauden aikana keskimaarin 6 (6) henkilda.
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Osakkeet, osakkeenomistajat ja kurssikehitys

Sievi Capitalin osakepaaoma oli katsauskauden lopussa 15 178 567,50 euroa ja osakkeiden lukumaara 58 078
895. Yhti6lla on yksi osakesarja ja kaikilla osakkeilla on yksi dani ja yhtaldinen oikeus osinkoon. Yhtioén
omistuksessa ei ollut omia osakkeita katsauskauden aikana.

Sievi Capitalilla oli 30.6.2022 yhteensa 13 158 (12 870) osakkeenomistajaa. Sievi Capital vastaanotti
katsauskaudella kaksi liputusilmoitusta. Mikko Laakkonen ilmoitti 23.2.2022 omistusosuutensa ylittdneen
kymmenen prosentin rajan seka 23.3.2022 suoran omistusosuutensa alittaneen kymmenen prosentin rajan,
mutta suoran ja valillisen omistuksen olevan yhteensa 10,23 %.

Sievi Capitalin osakkeen paatéskurssi vuoden 2021 lopussa oli 1,92 euroa. Katsauskauden aikana osakkeen ylin
kurssi oli 1,99 euroa, alin 1,23 euroa ja keskikurssi 1,58 euroa. Katsauskauden lopussa osakkeen paatéskurssi oli
1,26 euroa ja osakekannan markkina-arvo 73,2 (88,7) milj. euroa. Osakkeita vaihdettiin Nasdaq Helsingissa
katsauskaudella 16,8 (49,4) miljoonaa kappaletta, joka vastaa 28,9 (85,1) % keskimaaraisesta osakekannasta.

Yhtiokokous ja hallituksen valtuudet

Sievi Capitalin varsinainen yhtidkokous pidettiin 11.5.2022 Helsingissa. Covid-19-pandemian leviamisen
rajoittamiseksi varsinainen yhtidkokous jarjestettiin ilman osakkeenomistajien ja ndiden asiamiesten lasnaoloa
kokouspaikalla. Yhtion osakkeenomistajat osallistuivat kokoukseen ja kayttivat osakkeenomistajan oikeuksiaan
aanestamalla ennakkoon. Yhtidkokous vahvisti tilinpaatoksen tilikaudelta 2021, myonsi hallituksen jasenille ja
toimitusjohtajana toimineille vastuuvapauden tilikaudelta 2021 ja vahvisti neuvoa-antavalla paatoksella yhtion
toimielinten palkitsemisraportin vuodelta 2021. Yhtiokokous paatti valtuuttaa hallituksen paattamaan
my6hemmin harkintansa mukaan yhteensa enintaan 0,05 euron osakekohtaisen osingon jakamisesta
31.12.2021 paattyneelta tilikaudelta yhdessa tai useammassa erdssa.

Hallituksen jaseniksi valittiin vuoden 2023 varsinaisen yhtikokouksen paattymiseen saakka uudelleen Juha
Karttunen, Kati Kivimaki ja Taru Narvanmaa ja uusina jasenina Timo Manty ja Harri Sivula. Yhtiokokouksen
jalkeen pitamassaan jarjestaytymiskokouksessa hallitus valitsi keskuudestaan puheenjohtajaksi Juha Karttusen.

Yhtion tilintarkastajaksi valittiin uudelleen tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab, jonka ilmoittamana
padvastuullisena tilintarkastajana toimii KHT Esa Kailiala.

Yhtidkokous paatti perustaa osakkeenomistajien nimitystoimikunnan ja vahvistaa osakkeenomistajien
nimitystoimikunnan tydjarjestyksen. Nimitystoimikunnan tehtavana on valmistella vuosittain, ja tarpeen mukaan
my6s muutoin, ehdotuksia yhtion hallituksen kokoonpanoon, valintaan ja palkitsemiseen liittyen.

Yhtidkokous valtuutti hallituksen paattamaan yhdessa tai useammassa erdssa osakeannista ja/tai osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta. Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden lukumaara voi olla
yhteensa enintaan 11 400 000 osaketta. Lisaksi yhtiokokous valtuutti hallituksen paattamaan enintdan 5 700 000
yhtién oman osakkeen hankkimisesta yhdessa tai useammassa erassa. Valtuutukset ovat voimassa 30.6.2023
saakka ja niiden sisaltda on kuvattu tarkemmin 11.5.2022 julkaistussa porssitiedotteessa yhtiokokouksen
paatoksista.

Liiketoiminnan merkittavimmat lahiajan riskit ja riskienhallinta

Sievi Capitalin riskienhallinnan tavoitteena on riskien kokonaisvaltainen ja ennakoiva hallinta. Yhtié pyrkii
havaitsemaan ja tunnistamaan tekijoita, jotka voivat vaikuttaa haitallisesti yhtion tavoitteiden saavuttamiseen
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pitkalla tai lyhyella aikavalill, ja kdynnistaa tarvittavat toimet tallaisten tekijoéiden hallitsemiseksi.
Riskienhallinnassa olennaisessa roolissa on riskienhallinta sijoituskohdetasolla, joka on keskeisin osin jarjestetty
kohdeyhtididen toimesta. Sievi Capital edistaa riskienhallintaa kohdeyhtiétasolla harjoittamalla aktiivista
omistajaohjausta ja osallistumalla hallitustydskentelyyn kohdeyhtidissa.

Sievi Capital harjoittaa sijoitustoimintaa. Yhtion hallitus vahvistaa yhtion strategian seka toimintasuunnitelman,
jossa maaritellaan muun muassa tavoitteet uusille sijoituksille seka irtautumisille. Hallitus tekee
sijoituspaatokset uusista padomasijoituksista ja valvoo sijoitustoiminnan toteutusta. Yhtion liiketoiminnasta,
sijoitusstrategiasta seka sijoitusten luonteesta johtuen Sievi Capitalin olennaisimmista riskeista merkittava osa
liittyy yhtion padgomasijoituskohteisiin ja niiden toiminnan riskeihin.

Sievi Capital altistuu harjoittamansa sijoitustoiminnan kautta yleiselle markkinariskille seka padomasijoitusten
yritysriskille. Yleisista markkinariskeistd muun muassa osake- ja korkomarkkinoiden heilahtelut vaikuttavat
yhtién taloudelliseen tulokseen epdsuorasti sijoitusten arvonmuutosten kautta. Muutokset osake- ja
korkomarkkinoilla heijastuvat myds listaamattomiin yhtidihin kohdistuvien padomasijoitusten kaypiin arvoihin,
koska niilla on vaikutusta Sievi Capitalin sijoituskohteiden arvostusmalleissaan kayttamiin diskonttauskorkoihin.

Padomasijoitusten yritysriski koostuu muun muassa sijoituskohdeyhtididen markkina- ja kilpailutilanteisiin
liittyvista riskeista, sijoituskohdeyhtitiden strategisista riskeista, operatiivisista riskeista seka rahoitusriskeista,
joista olennaisia ovat muun muassa maksuvalmius- ja korkoriski. Yhtion tekemat padomasijoitukset ovat
kooltaan merkittavia ja yhtiélla oli katsauskauden lopussa paaomasijoituksia yhteensa viidessa yhtiossa. Ei ole
takeita siita, etta sijoituskohdeyhtiét tai toimialat, joihin yhtié on sijoittanut tai tulevaisuudessa mahdollisesti
sijoittaa, kehittyisivat tulevaisuudessa odotetulla tavalla. Myds pandemioilla ja viime aikana voimistuneella
inflaatiolla voi olla merkittavia suoria ja epasuoria vaikutuksia kohdeyhtididen liiketoimintaan ja sen
seurauksena Sievi Capitalin sijoitusten kdypiin arvoihin. Sijoituskohdeyhtididen taloudelliset tulokset ja nakymat
vaikuttavat Sievi Capitalin tulokseen sijoitusten arvonmuutosten kautta kohdeyhtididen talouskehityksen ja -
ennusteiden vaikuttaessa merkittavassa maarin niihin tehtyjen sijoitusten kdypiin arvoihin. Yksittaisen
kohdeyhtidn toiminnan muutoksilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Sievi Capitalin liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen tai tulevaisuuden nakymiin.

Sievi Capitalin strategisista riskeista merkittavimpia ovat, padomasijoitusten epalikvidista luonteesta johtuen,
sijoitukset uusiin kohteisiin. Riskia hallitaan selektiivisen sijoitustoiminnan lisaksi sijoitusten huolellisella
valmistelulla. Huolellisella valmistelulla tarkoitetaan muun muassa kattavien selvitysten tekemista
potentiaalisista sijoituskohteista ennen sijoituspaatoksen tekemista. Strategisiin riskeihin liittyy myos
sijoituksista irtautuminen ja irtautumisten ajoittaminen. Yhtién rakenne mahdollistaa joustavat irtautumisajat,
mutta padoman tuoton optimoimiseksi yhtié pyrkii ajoittamaan irtautumiset tilanteisiin, joissa sijoituskohteelle
ennalta suunniteltu arvonluontistrategia on Sievi Capitalin nakemyksen mukaan toteutettu ja markkinatilanne
on irtautumiselle suosiollinen. Koska sijoituskohdeyhtitiden ja yrityskauppamarkkinoiden toimintaymparistot
vaihtelevat, ei ole takeita siitd, ettd irtautumisen kannalta otolliset tilanteet vallitsevat samanaikaisesti
yrityskauppamarkkinoiden suosiollisen tilanteen kanssa. Yhtio pyrkii hallitsemaan tata riskia pitkajanteisella
irtautumissuunnittelulla.

Sievi Capitalin operatiivisiin riskeihin liittyy muun muassa riippuvuus avainhenkildiden osaamisesta ja
tyopanoksesta yhtion henkildstdémaaran ollessa pieni. Yhtion avainhenkil6illa on keskeinen merkitys yhtion
strategian muodostamisessa, toteuttamisessa ja hallinnossa. Avainhenkilériskiltd on pyritty suojautumaan
muun muassa kannustinjarjestelyiden avulla.

Sievi Capital Oyj:hin kohdistuvista rahoituksellisista riskeista keskeisin on maksuvalmiusriski.

Maksuvalmiusriskin hallinnalla varmistetaan, etta yhtiélla on riittavasti varoja eraantyvien maksujen
suorittamiseksi ja lisasijoitusten tekemiseksi kohdeyhtidihin yhtion arvonluontistrategian mukaisesti.
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Ukrainan sodalla ja sen seurauksena asetetuilla pakotteilla ei arvioida olevan nykyiselladn merkittavia suoria
vaikutuksia Sievi Capitaliin. Sodan pitkittymisella tai sen laajentumisella voi kuitenkin olla mahdollisesti
merkittavia epasuoria negatiivisia vaikutuksia Sievi Capitaliin muun muassa rahoitus- ja paaomamarkkinoiden
epasuotuisan kehityksen, yleisten talousnakymien heikkenemisen tai Sievi Capitalin kohdeyhtididen
toimintaedellytysten vaikeutumisen kautta. Sievi Capitalin kohdeyhtigilla ei ole liiketoimintaa Ukrainassa tai
Vengjalla.

Tulevaisuuden nakymat

Sievi Capital jatkaa uusien sijoitusmahdollisuuksien selvittamista strategiansa mukaisesti. Uusia sijoituksia
suunnitellaan tehtavan keskimaarin 1-2 vuodessa, mutta toteutuvien sijoitusten maara voi vaihdella vuosittain.
Nykyisten sijoituskohteiden osalta jatketaan yhtididen liiketoimintojen aktiivista kehittamista. Myo6s
irtautumissuunnittelua ja irtautumismahdollisuuksien arviointia sijoituskohteiden osalta tullaan jatkamaan.

Sievi Capital ei yhdistele tytaryrityksidan konsernilaskelmiin rivikohtaisesti, vaan sijoitukset yhti¢ihin arvostetaan
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Sijoitusten kaypien arvojen muutoksella on olennainen vaikutus Sievi
Capitalin tulokseen. Sijoitusten kdypien arvojen kehitykseen vaikuttavat kohdeyhtididen oman kehityksen lisaksi
muun muassa toimialojen ja kansantalouksien yleinen kehitys seka naiden nakymien muutos, osake- ja
korkomarkkinoiden kehitys seka muut Sievi Capitalista riippumattomat tekijat. Lisaksi koronaviruspandemia
lisda epavarmuutta kehityksen ennakoimisessa.

Sievi Capitalin taloudellisena tavoitteena on vahintaan 13 % oman paaoman tuotto, jonka saavuttamista yhtio
pitaa pitkalla aikavalilla realistisena. Liiketoiminnan luonteen takia yhtion lyhyen aikavalin tuloskehitykseen
liittyy vaikeasti ennakoitavissa olevaa vaihtelua. Taman vuoksi Sievi Capital ei anna arviota vuoden 2022
tuloskehityksesta.

Helsingissa 16.8.2022
Sievi Capital Oyj
Hallitus
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Taulukko-osio

Laadintaperiaatteet

Sievi Capitalin puolivuosikatsaus on laadittu IAS 34 -standardin mukaisesti. Puolivuosikatsauksen laatimisessa
on sovellettu samoja laadintaperiaatteita kuin tilinpaatoksessa 2021.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Sievi Capital esittaa vaihtoehtoisia tunnuslukuja kuvaamaan liiketoimintansa taloudellista kehitysta ja
parantaakseen vertailukelpoisuutta eri raportointikausien vélilla. Vaihtoehtoiset tunnusluvut eivat korvaa IFRS:n
mukaisia tunnuslukuja, vaan ne raportoidaan IFRS-tunnuslukujen lisaksi. Vaihtoehtoiset tunnusluvut antavat
merkittavaa lisatietoa yhtion johdolle, sijoittajille seka muille tahoille. Yhtion kayttamia vaihtoehtoisia
tunnuslukuja ovat oman paaoman tuotto -%, sijoitetun padoman tuotto -%, nettovelkaantumisaste (%) ja
omavaraisuusaste (%) ja oma paaoma / osake (substanssiarvo / osake).
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Konsernin laaja tuloslaskelma, IFRS

Sievi Capital

milj. euroa 1-6/2022 1-6/2021 1-12/2021
Korko- ja osinkotuotot yhteensa 0,0 2,8 11,5
Sijoitusten realisoituneet voitot/tappiot & kulut 0,0 0,0 0,0
Sijoitusten realisoitumattomat arvonmuutokset -4,2 11,6 12,9
Sijoitusten arvonmuutokset yhteensa -4,2 11,6 12,9
Liiketoiminnan kulut -1,1 -1,2 -4,2
Liikevoitto -5,3 13,1 20,2
Rahoitustuotot 0,0 0,0 0,0
Rahoituskulut -0,1 0,0 0,0
Tulos ennen veroja -5,4 13,1 20,2
Tuloverot 1,1 -2,1 -1,8
Tilikauden tulos -4,3 11,0 18,4
Tilikauden tuloksen jakautuminen

Emoyhtién omistajille -4,3 11,0 18,4
Tulos / osake laimentamaton -0,07 0,19 0,32
Tulos / osake laimennettu -0,07 0,19 0,32
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Konsernin tase, IFRS

Sievi Capital

milj. euroa 30.6.2022 30.6.2021 31.12.2021
Varat

Pitkaaikaiset varat

Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet 0,0 0,0 0,0
Kayttdoikeusomaisuuserat 0,2 0,3 0,2
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat sijoitukset 105,8 86,5 108,3
Pitkaaikaiset saamiset 0,0 0,0 0,0
Laskennalliset verosaamiset 3,5 1.9 3,0
Pitkaaikaiset varat yhteensa 109,6 88,7 111,6
Lyhytaikaiset varat

Siirtosaamiset ja muut saamiset 0,0 1,1 0,0
Rahavarat 3,2 52 1.8
Lyhytaikaiset varat yhteensa 3,3 6,3 1,9
Varat yhteensa 112,9 95,0 113,5
Oma paaoma ja velat

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paddoma

Osakepaaoma 15,2 15,2 15,2
Sijoitetun vapaan oman padaoman rahasto 12,9 12,9 12,9
Kertyneet voittovarat 61,1 57,9 65,4
Oma paaoma yhteensa 89,1 86,0 93,5
Pitkaaikaiset velat

Lainat rahoituslaitoksilta 10,0 0,0 55
Vuokrasopimusvelat 0,1 0,2 0,1
Laskennalliset verovelat 8,6 8,3 9,1
Muut velat 4,6 0,0 4,2
Pitkdaikaiset velat yhteensa 23,3 8,5 19,0
Lyhytaikaiset velat

Vuokrasopimusvelat 0,1 0,1 0,1
Ostovelat ja muut velat 0,3 04 0,9
Lyhytaikaiset velat yhteensa 0,4 0,5 1,0
Oma paaoma ja velat yhteensa 112,9 95,0 113,5

15



H1/2022 Puolivuosikatsaus

Tammi-kesadkuu 2022

Konsernin rahavirtalaskelma, IFRS

Sievi Capital

milj. euroa 1-6/2022 1-6/2021 1-12/2021
Liiketoiminnan rahavirrat
Tilikauden voitto -4,3 11,0 18,4
Oikaisut tilikauden tulokseen

Verot -1,1 2,1 1,8

Muut oikaisut 4,4 -14,3 -24,3
Kayttépaaoman muutokset

Velkojen muutokset -0,6 0,0 0,5

Saamisten muutokset 0,0 0,0 0,0
Sijoitusten hankinnat -1,3 -2,5 -18,8
Sijoitusten luovutustuotot ja luovutuksiin liittyvat kulut 0,0 0,0 0,0
Lainasaamisten takaisinmaksu 0,0 0,0 1,0
Saadut korot 0,0 0,0 0,0
Maksetut rahoituskulut -0,1 0,0 0,0
Saadut osingot 0,0 2,7 11,5
Maksetut verot 0,0 0,0 0,0
Liiketoiminnan nettorahavirta -3,0 -1,0 9,8
Investointien rahavirrat
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin 0,0 0,0 0,0
Investointien nettorahavirta 0,0 0.0 0,0
Rahoituksen rahavirrat
Pitkaaikaisten lainojen nostot 4,5 0,0 5,5
Vuokrasopimusvelkojen takaisinmaksu -0,1 0,0 -0,1
Maksetut osingot 0,0 -2,3 -2,3
Rahoituksen nettorahavirta 4,4 -2,4 3,1
Rahavarojen muutos 1,4 -3,4 -6,8
Rahavarat kauden alussa 1,8 8,6 8,6
Rahavarat kauden lopussa 3,2 5,2 1,8
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Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista, IFRS

milj. euroa

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paddoma 1-6/2022 1-6/2021 1-12/2021

Oma paaoma kauden alussa 93,5 77,3 77,3
Osakepadoma 15,2 15,2 15,2
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 12,9 12,9 12,9
Kertyneet voittovarat 65,4 49,2 49,2

Muutokset kauden aikana
Laaja tulos -4,3 11,0 18,4
Osingonjako 0,0 -2,3 -2,3
Osakepohjaiset kannustinjarjestelmat 0,0 0,0 0,0

Oma paaoma kauden lopussa 89,1 86,0 93,5

Kaypien arvojen hierarkiat

Hierarkiatasot milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
____________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
30.6.2022

Paaomasijoitukset 105,8 105,8
Sijoitusvarat yhteensa 105,8 105,8
Vahemmistdosuuden lunastamiseen liittyvat velat 4,6 4,6
Kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

velat yhteensa 4,6 4,6
31.12.2021

Paaomasijoitukset 108,3 108,3
Sijoitusvarat yhteensa 108,3 108,3
Vahemmistdosuuden lunastamiseen liittyvat velat 4,2 4,2

Kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
velat yhteensa 4,2 4,2

Hierarkiatason 3 kayvat arvot perustuvat omaisuuseraa koskeviin syéttétietoihin, jotka eivat perustu
todettavissa olevaan markkinatietoon vaan merkittavilta osin johdon arvioihin ja niiden kayttdon yleisesti
hyvaksytyissa arvostusmalleissa. Arvostusmalleina on kaytetty paaosin kassavirtapohjaisia yleisesti hyvaksyttyja
malleja. Johdon arvioihin liittyvaa epavarmuutta padomasijoitusten kaypien arvojen madarityksessa on lisannyt
koronaviruspandemia, Venajan aloittama sota Ukrainassa ja sen mahdolliset epasuorat vaikutukset,
rahoitusmarkkinaymparistén muutokset seka inflaatio. Ukrainan sodan vaikutuksia on kasitelty tarkemmin
taman katsauksen osioissa Kohdeyhtiot ja Liiketoiminnan merkittavimmat Iahiajan riskit ja riskienhallinta.

17



H1/2022 Puolivuosikatsaus Sievi Capital
Tammi-kesakuu 2022

Yhtion omistamat listaamattomat paaomasijoitukset ja kohdeyhtididen vdhemmistdosuuksien lunastamiseen
littyvat velat on luokiteltu hierarkiatasolle 3, koska niilla ei ole olemassa noteerattuja markkinahintoja eika
arvostusmalleissa kaytettyja syottotietoja voida todentaa markkinatietojen perusteella.

Katsauskauden aikana ei tapahtunut siirtoja hierarkiatasojen valilla.

Taso 3 erittelyt
milj. euroa 1-6/2022 1-6/2021 1-12/2021

Paaomasijoitukset

Saldo kauden alussa 108,3 72,4 72,4
Lisaykset 1.3 2,5 22,8
Arvonmuutokset -3,8 11,6 131
Saldo kauden lopussa 105,8 86,5 108,3
Kayvat arvot kauden lopussa 105,8 86,5 108,3

Vahemmistoosuuden lunastamiseen liittyvat velat

Saldo kauden alussa 4,2 0.0 0,0
Lisaykset 4,0
Arvonmuutokset 04 0,2
Saldo kauden lopussa 4,6 0,0 4,2
Kdyvat arvot kauden lopussa 4,6 0,0 4,2

Jos vahemmistdosuuden lunastamiseen liittyvien velkojen kdypa arvo nousisi (laskisi) 10 %, olisi talla -0,5 milj.
euron (+0,5 milj. euron) vaikutus tulokseen ennen veroja.
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Tason 3 sijoitusten herkkyysanalyysi 30.6.2022

Kaytetyt Muutos arvostukseen
Kdypa arvo syottotiedot mikali syéttétieto
Sijoitus- 30.6.2022, Arvostus- Ei-havaittavissa (painotettu muuttuu +/- 1%
luokka milj. euroa malli olevat syottétiedot keskiarvo) -yksikk6a, milj. euroa
. ____________________________________________________________________________________________|
Diskonttokorko
13,0 % -13,37+12,7
(WACC) ’
Terminaalikasvu 0,0 % +6,2/-7,7
Paaoma- 105.8 Diskontatut N
sijoitukset ' kassavirrat |Ennusteperiodin (5v.) 38 % +49/-73
p.a. liikevaihdon kasvu ' ' '
Ennusteperiodin (5 v.) 0
+ -
EBITDA.% ™ 73% 10,57-13,1

(1) EBITDA = Kdyttokate eli Liikevoitto + Poistot ja arvonalentumiset. Indoor Group Holdingin osalta laskelmassa on kdytetty suomalaisen
kirjanpitostandardin (FAS) mukaisesti laskettua kédyttokatetta.

Tason 3 sijoitusten herkkyysanalyysi 31.12.2021

Kaytetyt Muutos arvostukseen
Kdypa arvo syottotiedot mikali syéttétieto
Sijoitus- 31.12.2021, Arvostus- Ei-havaittavissa (painotettu muuttuu +/- 1%
luokka milj. euroa malli olevat syottétiedot keskiarvo) -yksikk64a, milj. euroa
. _________________________________________________________________________________|
Diskonttokorko
9 - +
(WACC) 11,1 % 13,2/+15,9
Terminaalikasvu 0,0 % +7,9/-6,6
Paaoma- 1083 Diskontatut N
sijoitukset ' kassavirrat |Ennusteperiodin (5v.) 17 % +59/-57
p.a. liikkevaihdon kasvu ' ' '
Ennusteperiodin (5 v.) 0
+ -
EBITDA.% ™ 7,5 % 10,7 /-10,7

(1) EBITDA = Kdyttokate eli Liikevoitto + Poistot ja arvonalentumiset. Indoor Group Holdingin osalta laskelmassa on kdytetty suomalaisen
kirjanpitostandardin (FAS) mukaisesti laskettua kédyttokatetta.
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Lahipiiritapahtumat
milj. euroa 1-6/2022 1-6/2021 1-12/2021

Lahipiirin kanssa toteutuneet liiketoimet

Laina Nordic Rescue Group Oy:lle " 1.3

Palkkio konsultointipalveluista hallituksen jasenen

l&hipiiriyhticlle @) 01
Sievi Capital Oyj:n ja Boreo Oyj:n yhdistymishankkeeseen

liittyvat yhteiset kulut ©) 0,3
Lahipiiriliiketoimet yhteensa 1.3 0,0 03

Saamiset lahipiirilta

Laina- ja korkosaamiset Nordic Rescue Group Oy:lta 1,3

Saamiset lahipiiriltd yhteensa 1.3 0,0 0,0

(1) Nordic Rescue Group Oy:n omistajat myénsivdt yhtiélle 22.4.2022 juniorilainan, josta Sievi Capitalin osuus oli 1,3 milj. euroa.

(2) Sievi Capital osti konsultointipalveluita Sievi Capitalin hallituksen jasenen Idhipiiriin kuuluvalta yhtiéltd. Ostettujen palveluiden arvo oli 50 tuhatta
euroa ilman ALV:n osuutta (62 tuhatta euroa ALV:n kanssa) 31.12.2021 pddttyneelld tilikaudella ja ostot tehtiin tavanomaisin kaupallisin ehdoin.

(3) Sievi Capital maksoi Sievi Capitalin hallituksen jédsenen Iéhipiiriin kuuluvalle Boreo Oyj:lle osuutensa yhtididen yhteisen neuvonantajan palkkiosta
yhtididen vdlisen sopimuksen mukaisesti. Sievi Capitalin maksama osuus kuluista oli 298 tuhatta euroa ilman ALV:n osuutta (370 tuhatta euroa
ALV:n kanssa).

Vastuusitoumukset
I ————
Sievi Capital nosti 25.3.2022 4,5 milj. euron lainan yhtién sijoitustoimintaa ja muita yleisia rahoitustarpeita

varten. Laina eraantyy kerralla maksettavaksi lokakuussa 2023. Lainasopimus sisaltaa taloudellisen kovenantin,
joka perustuu Sievi Capitalin omaan padgomaan. Edelld mainittu taloudellinen kovenanttiehto tayttyi
katsauskauden lopussa.

Sievi Capitalilla ei ollut katsauskauden lopussa olennaisia taseen ulkopuolisia vastuusitoumuksia.
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Tunnusluvut

milj. euroa 1-6/2022 1-6/2021 1-12/2021
Oman paaoman tuotto, %, liukuva 12-kk 3,5% 30,4 % 216 %
Sijoitetun padoman tuotto, %, liukuva 12-kk 1,9 % 36,0 % 22,4 %
Nettovelkaantumisaste, % 13,0 % -5,7 % 8,6 %
Omavaraisuusaste, % 79,0 % 90,5 % 82,4 %
Henkilosto keskimaarin 6 6 7
Tulos / osake, euroa, laimentamaton -0,07 0,19 0,32
Tulos / osake, euroa, laimennettu -0,07 0,19 0,32
Oma padoma / osake, euroa 1,53 1,48 1,61
Osakkeen alin kurssi, euroa 1,23 1,06 1,06
Osakkeen ylin kurssi, euroa 1,99 1,58 2,65
Osakekurssi kauden lopussa, euroa 1,26 1,53 1,92
Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa, milj. euroa 73,2 88,7 11,3
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa, 1 000 kpl 58 079 58 079 58 079
Osakkeiden lukumaara keskimaarin, laimentamaton, 1 000 kpl 58 079 58 022 58 051
Osakkeiden lukumaara keskimaarin, laimennettu, 1 000 kpl 58 146 58 112 58 145

Tunnuslukujen laskentakaavat

milj. euroa
. ____________________________________________________________________________________________________________________________________________________|

Oman paaoman tuotto-% Tilikauden tulos (liukuva 12kk) x 100
Oma padoma (keskiarvo)

Oman péddoman tuottosuhde kertoo, kuinka paljon tuottoa yhtié kykenee tuottamaan omistajien siihen sijoittamille varoille. Se on
yksi yhtion taloudellisista tavoitteista ja tdrked mittari arvioimaan yhtién toiminnan menestystaé.

Sijoitetun paaoman tuotto-% (Tulos ennen veroja + rahoituskulut) (liukuva 12kk) x 100
Taseen loppusumma - korottomat velat (keskiarvo)

Sijoitetun pddoman tuottosuhde kertoo, kuinka paljon tuottoa yhtio kykenee tuottamaan ennen veroja oman pddoman ja
rahoitusvelkojen summalle. Se tédydentdd oman pddoman tuottoa yhtién toiminnan menestyksen arvioinnin mittarina.
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Nettovelkaantumisaste, % (Rahoitusvelat (V) - rahavarat ja muut rahoitusvarat) x 100
Oma paaoma

Nettovelkaantumisaste kertoo, mikd on korollisten nettovelkojen ja oman pdédoman suhde. Se antaa kuvaa yhtién
pddomarakenteesta ja taloudellisesta liikkumavarasta, ja on yksi yhtién taloudellisista tavoitteista.

Omavaraisuusaste, % Oma paaoma x 100
Taseen loppusumma - saadut ennakot

Omavaraisuusaste kertoo, mikd on omien varojen osuus yhtion kaikista varoista. Se antaa kuvaa muun muassa yhtién
taloudellisesta liikkumavarasta.

Tulos / osake Tilikauden tulos
Osakkeiden lukumaara keskimaarin kauden aikana

Oma paaoma / osake @ Oma padoma
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa

Oma pddoma / osake tai substanssiarvo / osake kertoo, miké on osakkeille kohdistuvan oman pdédoman médré.

Osakekannan markkina-arvo Osakkeiden lukumaara kauden lopussa x kurssi kauden lopussa

(1) Pitaad sisdllédn lainat rahoituslaitoksilta, vuokrasopimusvelat ja vihemmistéosuuden lunastamiseen liittyvdt velat
(2) Vastaa substanssiarvoa / osake

Sievi Capitalin tammi-syyskuun 2022
liilketoimintakatsaus julkaistaan 3.11.2022

Sievi Capital on suomalaisten yrittajien kumppani. Tuemme pienten ja keskisuurten yritysten arvon
rakentamista, tuloksellisuutta ja kasvua seka vahvistamme samalla koko maan kilpailukykya. Uskomme, etta
menestymme parhaiten yhdessa yrittamalla. Sievi Capitalin osake on listattu Helsingin porssiin.
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