Sievi Capital Oyj tilinpaatostiedote 1.1.-31.12.2017
Tammi-joulukuu

— Tulos katsauskaudella oli 12,8 (9,9) milj. euroa.

— Tulos / osake 0li 0,22 (0,17) euroa.

— Osakekohtainen substanssiarvo kauden lopussa oli 0,93 (0,70) euroa.

— Oman padoman tuotto oli 27,2 (17,7) %

— Hallitus esittaa varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettei paattyneelta tilikaudelta makseta osinkoa.

Heina-joulukuu

— Tulos katsauskaudella oli 6,7 (6,3) milj. euroa.
— Tulos / osake 0li 0,12 (0,11) euroa.

Esitetyt luvut ovat Sievi Capital Oyj:n IFRS 10 —Konsernitilinpdatosstandardin mukaisia lukuja ajalta 1.1.-
31.12.2017, ja suluissa esitetyt luvut ovat edellisen vuoden vastaavan tarkastelukauden vertailulukuja, ellei
toisin ole mainittu. Tilinpaatostiedotteen luvut ovat tilintarkastettuja.

Sievi Capital ei anna arvioita vuoden 2018 tuloskehityksesta.
Sievi Capitalin toimitusjohtaja Heikki Vesterinen:

"Vuoden 2017 aikana Sievi Capital sai paatokseen muodonmuutoksen listaamattomiin sijoituksiin
keskittyvaksi sijoitusyhtioksi. Muutos mahdollistaa resurssien kohdistamisen entistd paremmin sinne, missa
pystymme parhaiten hyddyntdamaan Sievi Capitalin vahvuuksia: ketteryyttd, joustavuutta ja laajaa
osaamisverkostoa yli toimialarajojen.

Paattynyt tilikausi toi portfolioon uusia yhtiota ja toimialoja. Indoor Groupin Asko- ja Sotka-brandien kautta
Sievi Capital on jatkossa mukana suoraan kuluttajille suunnatussa liiketoiminnassa. KH-Koneet Groupin
myotd Sievi Capitalista tuli syksyllda toteutetun yritysjarjestelyn jalkeen johtavan maansiirtokoneiden
maahantuojan enemmistéomistaja. KH-Koneet Group ylsi pdattyneella tilikaudella historiansa korkeimpaan
liilkevaihtoon. Edellisen tilikauden liikevaihtoennatykset vylittyivat jalleen myds kaikissa aikaisempien
tilikausien aikana toteutetuissa sijoituksissa.

Vuoden 2018 aikana Sievi Capital Oyj valmistautuu tekemaan selektiivisesti uusia sijoituksia. Sijoituskohteista
hankitaan sijoitusstrategian mukaisesti merkittdva osuus, jolla saavutetaan vaikutusmahdollisuus
kohdeyhtion kehittamiseen, ohjaamiseen ja strategian valintaan. ”

PAAOMASIJOITUSTEN KEHITYS

Finelcomp Oy (omistusosuus 98,1 %) tuottaa ratkaisuja sdhkonjakelu- ja telelaitteiden kotelointi- ja
kiinnitysmekaniikan  tarpeisiin  sekda tarjoaa korkealaatuista ja kilpailukykyistd ohutlevyosien
sopimusvalmistusta. Vuonna 2017 Finelcompin liikevaihto kasvoi edellisvuodesta ja kannattavuuden
pysyessa vakaana myos kayttokate vahvistui.



iLOQ Oy (omistusosuus 21,7 %) on nopeasti kansainvilistyvd suomalainen lukitusalan kasvuyhtid. Yritys
kehittda, valmistaa ja markkinoi innovatiivisia, korkean turvallisuustason elektronisia lukitusratkaisuja.
Vuonna 2017 yhtion liikevaihto jatkoi vahvassa kasvussa ja kannattavuus parani entisestaan. Merkittavia
tapahtumia yhtidssa olivat paattyneen vuoden aikana Heikki Hiltusen nimittaminen toimitusjohtajaksi seka
tytaryrityksen perustaminen Norjaan.

Indoor Group Holding Oy -konserni (omistusosuus emoyhtidstd 52,9 %) on johtava kodin huonekalujen ja
sisustustuotteiden vahittaiskauppias Suomessa ja Virossa. Konserniin kuuluvat Suomessa ja Virossa toimivat
vahittaiskauppaketjut Asko ja Sotka sekd sohvatehdas Insofa Oy. Indoor Group siirtyi Sievi Capitalin johtaman
sijoittajaryhman omistukseen 30.6.2017 toteutuneella kaupalla. Kaupan jdlkeen yhtiéssa on vahvistettu
organisaatiota, haettu operatiivisia tehokkuuksia sekd toteutettu irtautumisvalmisteluja ja -toimenpiteita
yhtion entiseltd omistajalta hankittuihin valiaikaisiin tukipalveluihin liittyen. Konsernin (pro forma) liikevaihto
oli kasvussa vuonna 2017 edelliseen vuoteen ndahden kayttokatteen hieman laskiessa.

KH-Koneet Group Oy -konserni (omistusosuus emoyhtiosta 70,0 %) on yksi Suomen johtavista
maanrakennuskoneiden maahantuojista. KH-Koneet Group on tayden palvelun toimittaja, joka tarjoaa
oikean laitteen jokaiseen maanrakennuksen ja materiaalinsiirron kdyttokohteeseen, maankattavat huolto- ja
varaosapalvelut sekd ammattitaitoisen teknisen tuen. Konserni muodostui katsauskaudella 31.8.2017
toteutuneessa yrityskaupassa, jossa Sievi Capital hankki yhdessa kohdeyhtididen vanhojen omistajien kanssa
uuden yhtion KH-Koneet Group Oy:n nimiin alalla pitkddn toimineet yritykset KH-Koneet Oy:n, KH-
Engineering Oy:n ja Edeco-Tools Oy:n. Pian yrityskaupan jalkeen yhtio laajensi liiketoimintakaupalla
liilketoimintaansa Kobelco-kaivukoneiden edustukseen Suomessa. Vuonna 2017 konsernin (pro forma)
liikevaihto kasvoi hieman kayttokatteen jaddessa edellisestd vuodesta.

Suvanto Trucks Oy (omistusosuus 67,2 %) on nopeasti kasvava, Suomen suurin itsendinen kdytettyjen
kuorma-autojen myyja. Yhtion liiketoiminta koostuu kaytettyjen ja uusien kuorma-autojen sekd niihin
liittyvien lisdlaitteiden ja varaosien myynnistd sekd autorahoituspalveluista. Vuoden 2017 merkittavia
tapahtumia yhtiossa olivat liiketoiminnan laajentaminen padkaupunkiseudulle seka yhtion organisaation
vahvistaminen mahdollistamaan liiketoiminnan kasvun jatkamista. Vuonna 2017 yhtion liikevaihto kasvoi
edelleen merkittavasti edellisvuodesta. Kayttokate laski kannattavuuden heikennyttya selvasti kulujen
kasvettua vield liilkevaihtoa nopeammin. Kannattavuus parani vuoden loppua kohden.

Katsauskauden aikana Sievi Capital myi padomasijoituksiin kuuluneen sijoituksensa Panphonics Oy:ssa.

SUOITUSKOHTEIDEN AVAINLUVUT

Korollinen
EBITDA EBITDA nettovelka Sievi Capitalin
Liikevaihto Liikevaihto 1-12/2017 1-12/2016 31.12.2017 omistusosuus

milj. euroa 1-12/2017 1-12/2016 (1) (1) (2) 31.12.2017
Finelcomp Oy 16,1 14,4 2,9 2,7 0,0 98,1 %
iLOQ Oy 40,3 33,7 10,1 6,4 -10,9 21,7 %
Indoor Group Holding Oy (3) 188,2 186,7 10,9 11,7 48,5 52,9 %
KH-Koneet Group Oy (4) 52,6 51,4 4,6 5,4 17,5 70,0 %

Suvanto Trucks Oy 40,2 31,7 1,6 2,4 3,4 67,2 %



Kaikki luvut ylld olevassa taulukossa ovat sijoituskohdeyhtididen tai niiden muodostaessa alakonsernin, kyseisten alakonsernien
lukuja. Esitetyt luvut on johdettu yhtididen suomalaisen kirjanpitostandardien (FAS) mukaisesti tehdyista tilintarkastetuista
tilinpaatoksista, jollei muuta ole mainittu.

(1) EBITDA = Kayttokate eli Liikevoitto + Poistot ja arvonalentumiset
(2) Korollinen nettovelka = Korolliset velat - rahat ja pankkisaamiset

(3) Vuoden 2017 luvut ovat tilintarkastamattomia pro forma -lukuja, jotka on laskettu yhteen laskemalla ostetun Indoor Group Oy -
konsernin luvut yrityskaupan toteutumiseen asti (30.6.2017) ja Indoor Group Holding -konsernin luvut sen jalkeiseltd ajalta. Vuoden
2016 luvut ovat Indoor Group Oy -konsernin tilintarkastamattomia lukuja. Korolliseen nettovelkaan 31.12.2017 sisaltyy 24,5 milj.
euroa osakaslainoja seka niihin liittyvia korkovelkoja, joista Sievi Capitalin saamisten osuus on 16,5 milj. euroa.

(4) Vuoden 2017 luvut ovat tilintarkastamattomia pro forma -lukuja, jotka on laskettu yhteen laskemalla ostettujen kohdeyhtiGiden
luvut yrityskaupan toteutumiseen asti (31.8.2017) ja KH Koneet Group -konsernin luvut sen jalkeiselta ajalta. Vuoden 2016 luvut ovat
tilintarkastamattomia pro forma -lukuja, jotka on laskettu summaamalla ostettujen kohdeyhtididen luvut.

SUOITUSTOIMINNAN TULOS

Sievi Capitalin liikevoitto tammi - joulukuussa oli 16,0 (12,0) milj. euroa ja katsauskauden tulos 12,8 (9,9) mil].
euroa. Osakekohtainen tulos oli 0,22 (0,17) euroa, sijoitetun pddoman tuotto 27,8 (21,1) prosenttia ja oman
padoman tuotto 27,2 (17,7) prosenttia. Vuonna 2017 sijoitusten korko- ja osinkotuotot olivat 1,5 (2,0) milj.
euroa. Sijoitusten arvonmuutokset olivat 16,1 (11,1) milj. euroa, joista tilikaudella realisoituneet
voitot/tappiot kuluineen 1,3 (4,1) milj. euroa ja realisoitumattomat arvonmuutokset 14,9 (7,0) milj. euroa.

Sijoitusten realisoituneet voitot syntyivat tilikaudella valtaosin jalkimmaiselld vuosipuoliskolla toteutuneesta
yhtion sijoituskiinteistdon myynnista.

Merkittavin osatekija katsauskauden realisoitumattomattomassa arvonmuutoksessa oli iLOQ Oy:hyn
kohdistuvan sijoituksen huomattava kayvan arvon nousu. Sijoituksen 10,1 milj. euron arvonmuutoksen
taustalla vaikutti keskeisesti yhtion vahvana jatkunut kehitys seka tulevaisuuden nakymat. Myos Finelcomp
Oy:hyn kohdistuvan sijoituksen kdypa arvo nousi merkittavasti katsauskauden aikana. Suvanto Trucks Oy:n
kannattavuus heikkeni selvasti edellisvuodesta vuonna 2017, minkad seurauksena yhtioon kohdistuvan
sijoituksen kdypa arvo laski katsauskaudella. Sijoitusten realisoitumattomaan arvonmuutokseen vaikutti
positiivisesti myds arvonmaaritysmalleissa kaytettyjen diskonttokorkojen lasku, joka oli seurausta
markkinoiden riskipreemioiden laskusta.

Sievi Capitalin kulut kasvoivat katsauskaudella 1,9 (1,2) milj. euroon. Keskeisimpina tekijoina kulujen
nousussa olivat merkittava kasvu myytyyn sijoituskiinteistoon liittyneissa kuluissa, hallintokulujen kasvu seka
toteutettuihin yrityskauppoihin liittyneet kulut. Rahoituskulut nousivat 0,4 (0,0) milj. euroon
rahoitusvelkojen kasvun myota.

SUOITUSTEN JAKAUTUMINEN JA SUBSTANSSIARVO

Sievi Capital on aiemmin jakanut raportoinnissaan sijoitustoimintansa strategisiin sijoituksiin,
finanssisijoituksiin ja muihin sijoituksiin. Finanssisijoituksista ja muista sijoituksista on luovuttu lopullisesti
katsauskauden aikana ja jatkossa yhtio keskittyy sijoitustoiminnassaan padomasijoituksiin pieniin ja
keskisuuriin yhtidihin, joista nykyinen sijoitusportfolio yksinomaan koostuu. Yhtié on pdattanyt siirtya
kutsumaan raportoinnissaan strategisia sijoituksia jatkossa padomasijoituksiksi, joka paremmin kuvaa
sijoitusten luonnetta.

Padomasijoitukset olivat vuoden 2017 lopussa 74,0 (26,7) milj. euroa. Nousu johtui sijoituskohteiden
positiivisesta arvonkehityksestd ja yhtion katsauskaudella toteuttamista uusista sijoituksista. Uusina



sijoituskohteina portfolioon tulivat vuonna 2017 Indoor Group Holding Oy 21,4 milj. euron sijoituksella ja KH-
Koneet Group Oy 10,9 milj. euron sijoituksella.

Finanssisijoituksista irtauduttiin olennaisin osin jo vuonna 2016 ja yhtiolld vuoden 2017 alussa jaljella olleet
omistukset myytiin kokonaisuudessaan ensimmadisen vuosipuoliskon aikana. Muihin sijoituksiin kuuluneet
Scanfil NV:n osakkeet myytiin vuoden 2017 ensimmaiselld vuosipuoliskolla ja Vantaalla sijaitseva
sijoituskiinteisto jalkimmaiselld vuosipuoliskolla. Ndiden myyntien jdlkeen Sievi Capitalin omistuksessa ei
ollut enaa finanssisijoituksia tai muiksi sijoituksiksi luokiteltuja sijoituksia.

Sievi Capital Oyj:n substanssiarvo 31.12.2017 oli 0,93 (0,70) euroa per osake. Sijoitukset jakaantuivat ja
substanssiarvo muodostui katsauskauden lopussa seuraavasti:

SUOITUSTEN JA SUBSTANSSIARVON JAKAUTUMINEN

milj. euroa 31.12.2017 % 31.12.2016 %
Pddomasijoitukset

Finelcomp Oy 11,7 21,8% 7,1 17,4 %
iLOQ Oy 22,5 42,1 % 12,4 30,6 %
Indoor Group Holding Oy 22,4 41,9 %

KH-Koneet Group Oy 10,8 20,2 %

Suvanto Trucks Oy 6,6 12,4 % 7,2 17,6 %
Panphonics Oy 0,0 0,0%
Padomasijoitukset, yhteensa 74,0 1385% 26,7 65,6 %
Finanssisijoitukset

Porssilistatut yhtiot 0,3 0,8%
Finanssisijoitukset, yhteensa 0,0 0,0% 0,3 0,8%
Muut sijoitukset

Kiinteistosijoitukset 3,5 8,6 %
Listaamattomat osakkeet 1,3 3,2%
Muut sijoitukset, yhteensa 0,0 0,0% 4,8 11,8 %
Rahavarat 4,8 9,1% 9,8 24,0 %
Rahoitusvelat -21,0  -39,3%

Muut velat ja saamiset yhteensa -4,4 -8,2% -0,9 -2,3%
Substanssiarvo yhteensa 53,5 100,0% 40,7 100,0%
Substanssiarvo per osake 0,93 0,70

Sijoitusten ja substanssiarvon jakautuminen taulukon prosenttiosuudet on laskettu substanssiarvosta.
RAHOITUSASEMA JA RAHAVIRTA

Sievi Capitalin taseen loppusumma oli 79,3 (44,7) milj. euroa. Omavaraisuusaste oli 67,4 (91,0) prosenttia ja
nettovelkaantumisaste 30,2 (-24,0) prosenttia. Omavaraisuusasteen lasku ja nettovelkaantumisasteen nousu
johtuivat yhtion katsauskaudella toteuttamista lainojen nostoista Indoor Group Holding Oy:n ja KH-Koneet
Group Oy:n tehtyjen sijoitusten rahoittamiseksi.

Sievi Capitalin nostamien lainojen taloudellisena kovenanttina on yhtion omavaraisuusaste. Katsauskauden
padattyessa kovenanttiehdot tayttyivat.



Liiketoiminnan nettorahavirta oli -25,9 (32,4) milj. euroa. Vuoden 2017 rahavirtaan vaikutti tilikaudella
toteutetut merkittavat uudet sijoitukset. Rahoituksen nettorahavirta 21,0 (-28,7) milj. euroa sisaltaa
osingonmaksun 0,0 (-26,0) milj. euroa.

HENKILOSTO
Sievi Capitalin palveluksessa oli katsauskauden aikana keskimaarin 3 (3) henkil6a.
OSAKKEET, OSAKKEENOMISTAJAT JA KURSSIKEHITYS

Sievi Capital Oyj:n osakepdadoma ja osakkeiden Ilukumaarda pysyivat katsauskauden aikana
muuttumattomana. Sievi Capitalin osakepddoma oli vuoden 2017 lopussa 15 178 567,50 euroa ja osakkeiden
lukumaara 57 765 439. Yhtiolla on yksi osakesarja ja kaikilla osakkeilla on yksi dadni seka yhtaldinen oikeus
osinkoon. Yhtion omistuksessa ei ollut omia osakkeita katsauskauden aikana.

Sievi Capitalilla oli 31.12.2017 yhteensd 1 673 (1648) osakkeenomistajaa. Kymmenen suurinta
osakkeenomistajaa omistivat yhteensd 96,0 (96,1) prosenttia osakkeista. Hallintarekisterdityjen osuus oli
yhteensa 1,4 (1,3) prosenttia. Katsauskauden aikana yhtio ei ole saanut liputusilmoituksia omistusosuuden
muutoksista Sievi Capitalissa. Sievi Capitalin suurin omistaja Jussi Capital Oy omistaa yli puolet yhtion
osakkeista, jonka seurauksena Sievi Capital kuuluu Jussi Capital -konserniin.

Sievi Capitalin osakkeen paatoskurssi vuoden 2016 lopussa oli 1,29 euroa. Katsauskauden aikana osakkeen
ylin kurssi oli 1,81 euroa, alin 1,30 euroa ja keskikurssi 1,51 euroa. Katsauskauden lopussa osakkeen
paatoskurssi oli 1,65 euroa ja osakekannan markkina-arvo 95,3 (74,5) milj. euroa. Osakkeita vaihdettiin
Nasdaq Helsingissd katsauskaudella 775 199 (1232 502) kappaletta, joka vastaa 1,3 (2,1) prosenttia
osakekannasta.

YHTIOKOKOUS JA HALLITUKSEN VALTUUDET

Sievi Capital Oyj:n 19.4.2017 pidetty varsinainen yhtiokokous vahvisti vuoden 2016 tilinpaatoksen, paatti
hallituksen ehdotuksen mukaisesti, etta tilikaudelta 2016 ei makseta osinkoa ja myonsi vastuuvapauden
hallituksen jasenille, varajasenelle ja toimitusjohtajalle tilikaudelta 2016.

Hallituksen jdseniksi valittiin uudelleen Asa-Matti Lyytinen, Seppo Laine ja Jarkko Takanen sekd uusina
jasenina Jorma J. Takanen ja Klaus Renvall. Yhtiokokouksen jalkeen pidetyssa jarjestaytymiskokouksessaan
hallitus valitsi keskuudestaan puheenjohtajaksi Asa-Matti Lyytisen.

Yhtion tilintarkastajaksi valittiin uudelleen tilintarkastusyhteiso6 KPMG Oy Ab, joka on ilmoittanut yhtion
paavastuulliseksi tilintarkastajaksi KHT Antti Kaaridisen.

Sievi Capitalin ylimaarainen yhtiokokous valtuutti 4.11.2014 pitamassdaan kokouksessa hallituksen
paattdmaan yhdestd tai useammasta osakeannista ja osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:ssd tarkoitettujen
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta seka kaikista niiden ehdoista. Valtuutus koskee
sekda uusien osakkeiden antamista ettd omien osakkeiden luovuttamista. Valtuutuksen perusteella
annettavien tai merkittavien osakkeiden yhteenlaskettu lukumaara voi olla enintddn 10 000 000 osaketta.
Osakeannit ja muiden osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:ssd tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien antaminen voivat tapahtua osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen (suunnattu
anti). Hallituksen harkinnan mukaisesti valtuutusta voidaan kayttaa esimerkiksi yritysostojen rahoittamiseksi,
yritysten valisen yhteistydn tai muun vastaavan jdrjestelyn toteuttamiseksi tai yhtion rahoitus- ja



padaomarakenteen vahvistamiseksi. Valtuutus kumosi yhtiokokouksen 18.4.2013 antaman valtuutuksen
paattdd osakeanneista. Valtuutus on voimassa viisi (5) vuotta yhtiokokouksen paatoksesta. Valtuutusta ei ole
kdytetty 31.12.2017 paattyneella tilikaudella.

LIIKETOIMINNAN MERKITTAVIMMAT LAHIAJAN RISKIT JA RISKIENHALLINTA

Sievi Capitalin riskienhallinta perustuu hallituksen hyvaksymaan riskienhallintapolitiikkaan, jonka tavoitteena
on riskien kokonaisvaltainen ja ennakoiva hallinta. Riskienhallinnassa olennaisessa roolissa on riskienhallinta
sijoituskohdetasolla, joka on keskeisin osin jarjestetty kohdeyhtididen itsensd toimesta. Sievi Capitalin
riskienhallinta kuitenkin arvioi olennaisimpia riskeja myods kohdeyhtidtasolla ja edistda riskienhallinnan
toteuttamista kohdeyhtidissa.

Sievi Capitalin hallitus vahvistaa yhtion strategian seka toimintasuunnitelman, jossa maaritelldadn muun
muassa tavoitteet uusien sijoitusten seka irtautumisten suhteen. Hallitus tekee sijoituspaatokset uusista
padomasijoituksista ja valvoo sijoitustoiminnan toteutusta. Yhtion sijoitusstrategiasta seka sijoitusten
luonteesta johtuen, Sievi Capitalin olennaisimmista riskeistd merkittdvd osa liittyy yhtion
pdadaomasijoituskohteisiin.

Sievi Capital altistuu harjoittamansa sijoitustoiminnan kautta yleiselle markkinariskille seka
pdadaomasijoitusten yritysriskille. Yleisista markkinariskeistd muun muassa osake- ja korkomarkkinoiden
heilahtelut vaikuttavat yhtion taloudelliseen tulokseen epéasuorasti sijoitusten arvonmuutosten kautta.
Muutokset osake- ja korkomarkkinoilla heijastuvat myos listaamattomiin yhtiéihin kohdistuvien sijoitusten
arvostukseen, koska niilld on vaikutusta Sievi Capitalin sijoituskohteiden arvostusmalleissaan kayttamiin
diskonttauskorkoihin.

Padomasijoitusten yritysriski koostuu muun muassa sijoituskohdeyhtididen markkina- ja kilpailutilanteisiin
liittyvista riskeista, strategisista riskeista, operatiivisista riskeista seka rahoitusriskeistd, joista olennaisimpina
kokonaisuuden kannalta ovat maksuvalmius- ja korkoriskit. Valuuttariskit ja luottotappioriskit eivdt ole
kokonaisuuden tasolla erityisen merkittavia, vaikka niilld voikin yksittdisten kohdeyhtididen tasolla olla
olennaista merkitysta. Sievi Capitalin sijoituskohteiden taloudellisilla tuloksilla ja ndkymilla on vaikutus Sievi
Capitalin tulokseen sijoitusten arvonmuutosten kautta, sijoituskohteiden talouskehityksen ja -ennusteiden
vaikuttaessa merkittdvassa maarin sijoitusten kdypiin arvoihin.

Sievi Capitalin strategisista riskeistd merkittdvimpia ovat, padomasijoitusten epalikvidiydestd johtuen,
sijoitukset uusiin kohteisiin. Riskid hallitaan selektiivisen sijoitustoiminnan lisaksi sijoitusten huolellisella
valmistelulla. Huolellisella valmistelulla tarkoitetaan muun muassa kattavien selvitysten tekemista
potentiaalisista sijoituskohteista ennen sijoituspaatoksen tekemistd. Strategisiin riskeihin liittyy myos
sijoituksista irtautuminen ja irtautumisten ajoittaminen. Yhtidn rakenne mahdollistaa joustavat
irtautumisajat, mutta padoman tuoton optimoimiseksi irtautumiset pyritdan ajoittamaan tilanteisiin, joissa
ennalta suunniteltu arvonluontistrategia on saatu toteutettua ja markkinatilanne on irtautumiselle
suosiollinen. Kohdeyhtididen ja yrityskauppamarkkinoiden tilanteiden vaihtelusta johtuen riskina on, etteivat
nama tilanteet toteudu samanaikaisesti. Tatd riskia pyritddn hallitsemaan pitkdjanteisella
irtautumissuunnittelulla.

Sievi Capitalin operatiivisiin riskeihin liittyy muun muassa riippuvuus avainhenkildiden osaamisesta ja
tyopanoksesta yhtion henkilostomaaran ollessa pieni. Avainhenkiloriskiltd on pyritty suojautumaan muun
muassa kannustinjarjestelyiden avulla.



Sievi Capital Oyj:hin kohdistuvista rahoituksellisista riskeista keskeisimmat ovat maksuvalmius- ja korkoriskit.
Maksuvalmiusriskin hallinnalla varmistetaan, ettd yhti6lla on riittdvasti varoja eraantyvien maksujen
suorittamiseen ja lisdsijoitusten tekemiseen kohdeyhtidihin, yhtididen arvonluontistrategioiden
toteuttamisen niita edellyttdessa. Korkotason muutokset voivat vaikuttaa Sievi Capitalin rahoituskuluihin
yhtion lainojen ollessa vaihtuvakorkoisia. Yhtio seuraa tarkasti korkotason kehitysta ja arvioi vaihtoehtoja
korkoriskin suojaamiseksi seka ryhtyy tarvittaessa toimenpiteisiin.

Yhtion lainajdrjestelyihin liittyy tavanomaisia vakuuksia ja kovenantteja. Kovenanttiehtojen rikkoutuminen
tai muiden sopimusvelvoitteiden tayttamatta jattdminen voisi nostaa yhtion rahoituksen kustannuksia
merkittavasti ja jopa vaarantaa yhtion rahoituksen jatkumisen. Yhtié seuraa kovenanttitilannetta
ennakoivasti ja ryhtyy tarpeen vaatiessa valittdmasti toimenpiteisiin rahoituksen jatkuvuuden
varmistamiseksi. Katsauskauden paattyessa Sievi Capitalin kovenanttiehdot tayttyivat.

TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Tarjonta uusista sijoitusmahdollisuuksista on ollut hyvalla tasolla vilkkaana kdyvan yrityskauppamarkkinan
ansiosta. Sievi Capital jatkaa sijoitusmahdollisuuksien arviointia ja valmistautuu tekemaan selektiivisesti
uusia sijoituksia vuonna 2018. Irtautumissuunnittelua ja irtautumismahdollisuuksien arviointia
sijoituskohteiden osalta tullaan jatkamaan kuluvana vuonna.

Sijoitusten kadypien arvojen muutoksella on olennainen vaikutus Sievi Capitalin tulokseen. Sijoitusten kdypien
arvojen kehitykseen vaikuttavat kohdeyhtididen oman kehityksen lisdksi muun muassa toimialojen ja
kansantalouksien yleinen kehitys sekd ndiden nakymien muutos, osake- ja korkomarkkinoiden kehitys seka
muut Sievi Capitalista riippumattomat tekijat.

Edelld mainituista syistad johtuen Sievi Capital ei anna arviota vuoden 2018 tuloskehityksesta.
HALLITUKSEN EHDOTUS VOITONJAOSTA JA VARSINAINEN YHTIOKOKOUS 2017

Emoyhtion jakokelpoiset varat 31.12.2017 olivat 20 673 587,44 euroa. Hallitus esittaa yhtiokokoukselle,
ettd 31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta ei makseta osinkoa. Hallituksen osinkoesityksessa on huomioitu
tehtyjen uusien sijoitusten seurauksena selvasti negatiivinen liikketoiminnan rahavirta vuodelta 2017 seka
varautuminen vuonna 2017 tehtyjen sijoitusten rahoittamista varten otettujen lainojen lyhennyksiin.

Sievi Capital Oyj:n varsinainen yhtiokokous pidetdan perjantaina 27.4.2017. Yhtiokokouskutsu julkaistaan
myohemmin erillisena tiedotteena.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Sievi Capital allekirjoitti 28.2.2018 yhdessa Finelcomp Oy:n muiden omistajien kanssa sopimuksen yhtion
myynnista Finelcompin toimitusjohtaja Esa Kivelle ja Juuri Partners Oy:n hallinnoimalle rahastolle. Kaupan
toteutuminen edellyttda kaupan lopullisten ehtojen tayttymistd. Kaupan odotetaan tulevan voimaan
huhtikuussa. Osakkeiden myynnilla ja Finelcompilta ennen kaupan toteutumista saatavalla osingolla on
kauppaan liittyvien suorien ja epasuorien kulujen jalkeen arviolta noin 1 miljoonan euron positiivinen
vaikutus Sievi Capitalin vuoden 2018 tilikauden tulokseen ja substanssiarvoon.



TAULUKKO-0SIO
LAADINTAPERIAATTEET

Sievi Capital Oyj:n tilinpaatostiedote on laadittu kansainvilisten tilinpdatdsstandardien (International
Financial Reporting Standards) mukaisesti, ja sitd laadittaessa on noudatettu EU:n komission 31.12.2017
mennessd hyvdksymia IAS/IFRS-standardeja sekd SIC- ja IFRIC-tulkintoja. Tiedote on laadittu IAS 34 —
standardin mukaisesti ja luvut IFRS 10:n laskentaperiaatteiden mukaisesti. Sievi Capitalin katsotaan tayttavan
IFRS 10 -—standardiin sisdltyvan sijoitusyhteison madaritelman. Sievi Capitalin  tytar- ja
osakkuusyrityssijoitukset, sijoituskiinteistot seka muut sijoitukset arvostetaan kaypaan arvoon. Muiden erien
arvostaminen perustuu alkuperaisiin hankintamenoihin, ellei laadintaperiaatteissa ole muuta kerrottu.

IFRS 16 Vuokrasopimukset (sovellettava 1.1.2019 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla). Uusi standardi korvaa
IAS 17 -standardin ja siihen liittyvat tulkinnat. IFRS 16 -standardi edellyttdd vuokralle ottajilta
vuokrasopimusten  merkitsemistd taseeseen vuokranmaksuvelvoitteena sekda siihen liittyvana
omaisuuserdna. Taseeseen merkitseminen muistuttaa paljon IAS 17:n mukaista rahoitusleasingin
kirjanpitokasittelya. Taseeseen merkitsemisestd on kaksi helpotusta, jotka koskevat lyhytaikaisia enintdan 12
kuukautta kestavia vuokrasopimuksia seka arvoltaan enintddan noin USD 5 000 olevia hyddykkeita. Vuokralle
antajien kirjanpitokasittely tulee sdilym&dan suurelta osin nykyisen IAS 17:n mukaisena. Standardin
kayttoonotolla ei odoteta olevan merkittavia vaikutuksia Sievi Capitalin konsernitilinpdaatdkseen.

Uudella IFRS 9 Rahoitusinstrumentit (voimaantulo 1.1.2018; korvaa nykyisen IAS 39 Rahoitusinstrumentit:
kirjaaminen ja arvostaminen —standardin) ja uudella IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista (voimaantulo
1.1.2018) —standardilla ei ole merkittdvaa vaikutusta konsernin tuleviin tilinpaatoksiin.

Sievi Capital esittda vaihtoehtoisia tunnuslukuja kuvaamaan liiketoimintansa taloudellista kehitysta ja
parantaakseen vertailukelpoisuutta eri raportointikausien valilla. Vaihtoehtoiset tunnusluvut eivat korvaa
IFRS:n mukaisia tunnuslukuja, vaan ne raportoidaan IFRS-tunnuslukujen lisaksi. Vaihtoehtoiset tunnusluvut
antavat merkittavaa lisatietoa yhtion johdolle, sijoittajille sekda muille tahoille. Yhtion kayttamia
vaihtoehtoisia tunnuslukuja ovat oman pddoman tuotto -%, sijoitetun pddoman tuotto -%,
nettovelkaantumisaste (%) ja omavaraisuusaste (%) ja oma pddaoma per osake (substanssiarvo per osake).



KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA, IFRS

milj. euroa 7-12/2017 7-12/2016 1-12/2017 1-12/2016
Korko- ja osinkotuotot yhteensa 0,0 0,0 1,5 2,0
Sijoitusten realisoituneet voitot/tappiot & kulut 1,3 5,0 1,3 4,1
Sijoitusten realisoitumattomat arvonmuutokset 8,4 3,8 14,9 7,0
Sijoitusten arvonmuutokset yhteensa 9,7 8,7 16,1 11,1
Liiketoiminnan muut tuotot 0,2 0,0 0,2 0,0
Kulut -1,1 -0,9 -1,9 -1,2
Liikevoitto 8,7 7,9 16,0 12,0
Rahoitustuotot 0,0 0,0 0,0 0,0
Rahoituskulut -0,4 0,0 -0,4 0,0
Tulos ennen veroja 8,3 7,9 15,6 12,0
Tuloverot -1,7 -1,6 -2,8 -2,1
Tilikauden tulos 6,7 6,3 12,8 9,9
Tilikauden tuloksen jakautuminen
Emoyhtion omistajille 6,7 6,3 12,8 9,9
Tulos/osake laimennettu 0,12 0,11 0,22 0,17
Tulos/osake laimentamaton 0,12 0,11 0,22 0,17



KONSERNIN TASE, IFRS
milj. euroa

31.12.2017 31.12.2016

Varat

Pitkdaikaiset varat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat sijoitukset 74,0 28,3
Sijoituskiinteistot 3,5
Pitkaaikaiset saamiset 0,4 0,4
Laskennalliset verosaamiset 0,1 0,9
Pitkdaikaiset varat yhteensa 74,5 33,1
Lyhytaikaiset varat

Myyntisaamiset ja muut saamiset 0,0 0,3
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verosaamiset 1,5
Rahavarat 4,8 9,8
Lyhytaikaiset varat yhteensa 4,9 11,6
Varat yhteensa 79,3 44,7
Oma padoma ja velat

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pdadoma

Osakepddoma 15,2 15,2
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 12,7 12,7
Kertyneet voittovarat 25,6 12,8
Oma pddoma yhteensa 53,5 40,7
Pitk3daikaiset velat

Rahoitusvelat 21,0
Laskennalliset verovelat 4,4 2,4
Pitkaaikaiset velat yhteensa 25,4 2,4
Lyhytaikaiset velat

Ostovelat ja muut velat 0,5 1,6
Lyhytaikaiset velat yhteensa 0,5 1,6
Oma paddoma ja velat yhteensa 79,3 44,7



KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA, IFRS
milj. euroa

7-12/2017

7-12/2016 1-12/2017 1-12/2016

Liiketoiminnan rahavirrat

Tilikauden voitto 6,7 6,3 12,8 9,9
Oikaisut tilikauden tulokseen

Verot 1,7 1,6 2,8 2,1

Muut oikaisut -9,4 -8,8 -17,2 -13,1
Kayttopadaoman muutokset

Velkojen muutokset 0,0 0,4 -0,1 0,3

Saamisten muutokset 0,2 -0,1 0,3 -0,2
Sijoitusten hankinnat -11,2 -4,3 -33,7 -5,2
Sijoitusten luovutustuotot 6,1 36,9 6,5 38,7
Sijoitustoiminnan myonnetyt lainasaamiset 0,0 -0,5 0,0 -0,6
Sijoitustoiminnan lainasaamisten takaisinmaksu 0,0 0,0 0,0 1,1
Saadut korot sijoitustoiminta 0,0 0,1 0,0 0,3
Saadut korot rahoitustuotot 0,0 0,2 0,0 0,2
Maksetut rahoituskulut -0,2 -0,7 -0,3 -0,8
Saadut osingot 0,0 0,0 1,4 1,7
Maksetut verot 1,5 -1,8 1,5 -1,8
Liiketoiminnan nettorahavirta -4,4 29,4 -25,9 32,4
Investointien rahavirrat
Investointien nettorahavirta 0,0 0,0 0,0 0,0
Rahoituksen rahavirrat
Pitkaaikaisten lainojen nostot 4,0 0,0 25,5 0,0
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut 0,0 -2,6 -4,5 -2,7
Maksetut osingot 0,0 -26,0 0,0 -26,0
Rahoituksen nettorahavirta 4,0 -28,6 21,0 -28,7
Rahavarojen muutos -0,4 0,9 -4,9 3,7
Rahavarat tilikauden alussa 5,2 8,9 9,8 6,0
Rahavarat tilikauden lopussa 4,8 9,8 4,8 9,8



LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA, IFRS
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma

Sijoitetun
vapaan Oma
padaoman Kertyneet padaoma
milj. euroa Osake-padoma rahasto voittovarat yhteensa
Oma paaoma 1.1.2017 15,2 12,7 12,8 40,7
Laaja tulos 12,8 12,8
Optio-oikeudet 0,0
Osingonjako 0,0
Oma paaoma 31.12.2017 15,2 12,7 25,6 53,5
Oma paaoma 1.1.2016 15,2 12,7 43,0 70,8
Laaja tulos 9,9 9,9
Optio-oikeudet 0,0 0,0
Osingonjako -40,1 -40,1
Oma padoma 31.12.2016 15,2 12,7 12,8 40,7
KAYPIEN ARVOJEN HIERARKIAT
Hierarkiatasot milj. euroa Taso 1 Taso3 Yhteensd
31.12.2017
Padomasijoitukset 74,0 74,0
Finanssisijoitukset
Muut sijoitukset
Tasot yhteensa 74,0 74,0
31.12.2016
Padomasijoitukset 27,0 27,0
Finanssisijoitukset
Porssilistatut yhtiot 0,3 0,3
Muut sijoitukset
Kiinteistosijoitukset 3,5 3,5
Listaamattomat osakkeet 1,3 1,3
Tasot yhteensa 0,3 31,8 32,2

Hierarkiatason 1 kdyvat arvot perustuvat tdysin samanlaisten omaisuuserien noteerattuihin hintoihin
toimivilla markkinoilla tilinpaatospaivana. Talle hierarkiatasolle luokiteltavien instrumenttien kayvan arvon
madrittelemisessa yhtio kayttaa paaasiassa arvopaperiporssinoteerauksia.

Hierarkiatason 3 kayvat arvot perustuvat omaisuuseraa koskeviin syottotietoihin, jotka eivat perustu
todettavissa olevaan markkinatietoon vaan merkittavilta osin johdon arvioihin ja niiden kayttéon yleisesti
hyvaksytyissa arvostusmalleissa. Arvostusmalleina on kaytetty paddosin kassavirtapohjaisia yleisesti
hyvaksyttyja malleja.



Yhtion omistuksessa olleet listatut sijoitukset on luokiteltu hierarkiatasolle 1 ja yhtion omistamat
listaamattomat sijoitukset ml. kiinteistdsijoitukset on luokiteltu hierarkiatasolle 3, koska niilld ei ole olemassa
noteerattuja markkinahintoja eikd arvostusmalleissa kaytettyja syottotietoja voida todentaa
markkinatietojen perusteella. Katsauskauden lopussa yhtiolla oli vain hierarkiatasolle 3 luokiteltuja
sijoituksia.

Katsauskauden aikana ei tapahtunut siirtoja hierarkiatasojen valilla.

Sievi Capital on aiemmin jakanut raportoinnissaan sijoitustoimintansa strategisiin sijoituksiin,
finanssisijoituksiin ja muihin sijoituksiin. Finanssisijoituksista ja muista sijoituksista on luovuttu lopullisesti
katsauskauden aikana ja jatkossa yhtion keskittyy sijoitustoiminnassaan pdaomasijoituksiin pieniin ja
keskisuuriin yhtidihin, joista nykyinen sijoitusportfolio yksinomaan koostuu. Yhtié on paattanyt siirtya
kutsumaan raportoinnissaan strategisia sijoituksia jatkossa paaomasijoituksiksi, joka paremmin kuvaa
sijoitusten luonnetta.

TASO 3 ERITTELYT
milj. euroa 1-12/2017 1-12/2016

Padomasijoitukset

Saldo 1.1. 26,7 18,9
Arvonmuutokset 14,9 6,1
Hankinnat 32,4 5,9
Luovutukset -0,1 -4,2
Saldo 31.12. 74,0 26,7

Finanssisijoitukset

Muut sijoitukset

Saldo 1.1. 4,8 3,7
Arvonmuutokset 1,1 1,1
Hankinnat 0,1
Luovutukset -6,0
Saldo 31.12. 0,0 4,8

Kayvat arvot kauden lopussa 74,0 31,5



TASON 3 SUOITUSTEN HERKKYYSANALYYSI 31.12.2017

Kaytetyt

Kaypa arvo syottotiedot

Muutos arvostukseen
mikali syottotieto

31.12.2017, Arvostus- Ei-havaittavissa (painotettu muuttuu +/-1%
Sijoitusluokka milj. euroa malli olevat syottotiedot  keskiarvo) -yksikkod, milj. euroa
Diskonttokorko o
(WACC) 12,7 % -8,6 /+7,6
Terminaalikasvu 0,3% +4,4 /-5,9
Pdaoma- 24.0 Diskontatut | Ennusteperiodin (5 v.)
sijoitukset ’ kassavirrat | p.a. liikevaihdon 5,2% +6,3/-6,1
kasvu
Ennusteperiodin (5 v.) 13,9 % +5,8/-5,8
EBITDA-% 1)

1) EBITDA = Kayttokate eli Liikevoitto + Poistot ja arvonalentumiset

LAHIPIIRITAPAHTUMAT
milj. euroa

1-12/2017 1-12/2016

Lahipiirin kanssa toteutuneet liiketoimet/tuotot
Lahipiirin kanssa toteutuneet liiketoimet/kulut

Pitka- ja lyhytaikaiset saatavat tytaryhtioilta

0,8 0,0

0,0

31.12.2017 31.12.2016

16,5

Sievi Capitalin emoyhtio Jussi Capital Oy on antanut sitoumuksen, jonka mukaisesti Jussi Capital sitoutuu

sijoittamaan Sievi Capitaliin enimmaismaaraltdaan 14,5 miljoonaa euroa oman pddoman ehtoisesti tai

osakaslainana, mikali Sievi Capital ei maksa nostamaansa 17,0 miljoonan euron lainaa takaisin lainaehtojen

mukaisesti. Sievi Capital on antanut sitoumuksen edelld mainitun Jussi Capitalin sijoituksen realisoituessa

kdyttaa yhtiolle silla saadut varat lainan takaisinmaksuun. Jussi Capitalin antamasta takauksesta ei ole

maksettu korvausta takauksen antajalle.



VASTUUSITOUMUKSET

milj. euroa 31.12.2017 31.12.2016

Omasta velasta annetut kiinnitykset

Yrityksen hallussa olevat kiinteistokiinnitykset

Annetut yrityskiinnitykset 19,9
Pantatut tytaryhtidosakkeet 11,7

Pantattujen tytaryhtidosakkeiden vastuiden arvona on kdytetty osakkeiden kdypaa arvoa.
Annetut takaukset

Tytdryhtion puolesta annettu omavelkainen takaus 1,9
Muut takaukset 0,9

2,5
6,8

4,7
2,3

Sievi Capitalin emoyhtio Jussi Capital Oy on antanut sitoumuksen, jonka mukaisesti Jussi Capital sitoutuu

sijoittamaan Sievi Capitaliin enimmaismaaraltdan 14,5 miljoonaa euroa oman pddoman ehtoisesti tai

osakaslainana, mikali Sievi Capital ei maksa nostamaansa 17,0 miljoonan euron lainaa takaisin lainaehtojen

mukaisesti. Sievi Capital on antanut sitoumuksen edelld mainitun Jussi Capitalin sijoituksen realisoituessa

kayttaa yhtiolle silla saadut varat lainan takaisinmaksuun.

TUNNUSLUVUT
1-12/2017 1-12/2016
Oman padaoman tuotto-% 27,2 % 17,7 %
Sijoitetun padaoman tuotto-% 27,8 % 21,1%
Nettovelkaantumisaste, % 30,2 % -24,0%
Omavaraisuusaste, % 67,4 % 91,0 %
Henkilosto keskimaarin 3 3
Tulos / osake, euroa, laimennettu ja laimentamaton 0,22 0,17
Oma padoma / osake, euroa 0,93 0,70
Kauden alin kurssi, euroa 1,30 1,21
Kauden ylin kurssi, euroa 1,81 1,91
Kurssi kauden lopussa, euroa 1,65 1,29
Markkina-arvo kauden lopussa, milj. euroa 95,3 74,5
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa, 1 000 kpl 57 765 57 765
Ilman omia osakkeita 57 765 57 765
Osakkeiden lukumaaran painotettu keskiarvo, 1 000 kpl 57 765 57 765



TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Oman pddoman tuotto-% Tilikauden tulos (liukuva 12 kk) x 100

Oma pdaoma (keskiarvo)

Sijoitetun padoman tuotto-% (Tulos ennen veroja + rahoituskulut) (liukuva 12 kk) x 100

Taseen loppusumma - korottomat velat (keskiarvo)

Nettovelkaantumisaste (%) (Rahoitusvelat - rahavarat) x 100

Oma padaoma

Omavaraisuusaste (%) Oma pdsdoma x 100

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Tulos / osake Tilikauden tulos
Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara keskimaarin vuoden
aikana

Oma padoma / osake * Oma pddoma

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara tilikauden lopussa

Osakekannan markkina-arvo Osakkeiden lukumaara x kurssi kauden lopussa

*) Substanssiarvo per osake lasketaan samalla kaavalla

SIEVI CAPITAL OYIJ

Heikki Vesterinen
toimitusjohtaja

Lisatiedot:
Toimitusjohtaja Heikki Vesterinen,
puh. 040 500 6898

JAKELU:

NASDAQ Helsinki Oy
Keskeiset tiedotusvdlineet
www.sievicapital.fi

Sievi Capital on porssilistattu (Nasdaq Helsinki) sijoitusyhtio, joka tekee sijoituksia pieniin ja keskisuuriin
yrityksiin Pohjoismaissa. Sijoitusyhtio sijoittaa varojaan kannattaviin ja kasvupotentiaalia omaaviin yhtidihin
ja kasvattaa sijoituskohteidensa arvoa aktiivisen omistajaohjauksen kautta.


http://www.sievicapital.fi/

