


Sievi Capital

H1/2022 kohokohdat

Nelja viidesta
kohdeyhtiosta kasvatti
liikevaihtoaan
poikkeuksellisessa
olosuhteissa

ARFOEEE (Sl il o Kohdeyhtiét aktiivisia

Logistikaksella

vahva tuloskehitys add-on -yritysostoissa

Sievi Capitalin 0
strategiaprosessi on ollut 1{53 € 13,0 % |
tiiviisti kdynnissé substanssiarvo per osake nettovelkaantumisaste
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Sievi Capital
Sievi Capital lyhyesti

Nykyiset sijoitukset Tavoite tehda 1-2 uutta sijoitusta vuodessa

0 392 19-100 oo

Enemmistésijoitusta Sijoituskohteidemme Tyypillinen Kertasijoituksemme
listaamattomiin yhteenlaskettu liikevaihto sijoituskohteemme (m€)
pk-yhtidihin 2021 (m€) lilkevaihto (m€)
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Sievi Capital
Miksi sijoittaa Sievi Gapitalin?

Selkea fokus houkuttelevalla markkinalla

1
/

—|[ |- ©

13158 3000

Pdaomasijoittaminen Kasvuhakuiset ja
kaikkien ulottuvilla* kannattavat suomalaiset
pk-yritykset

Lapindakyva rakenne ja nayttoa
onnistuneesta sijoitustoiminnasta

Q, [l

2%  +19%

Kettera ja Maksetuilla osingoilla
kustannustehokas oikaistun substanssiarvon
organisaatio** kehitys 2016-2022""*

* Sievi Capitalin osakkeenomistajien lukumaara 30.6.2022. ** H1/2022 liiketoiminnan kulut annualisoituna /paaomasijoitusten arvo 31.12.2021. *** Ajalta 31.12.2016 - 30.6.2022 (CAGR).

Historialliset tuotot eivat ole tae tulevista sijoitustuotoista.
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Sievi Capital

Tarjoamme kasvualustan suomalaisille pk-yrityksilie

SC

Sitoutunut kumppani suomalaisille yrityksille

Sievi Capitalin

Kohdeyhtididen arvon osakkeenomistajat
= kasvattaminen .
KOHDEYHTIOT aktiivisella kehitystysll Hyva tuotto
omistajille
Ammattimaisten neuvonantajien verkosto
Aktiivinen omistajuus Yrittajat

Kasvaneen arvon ) )
realisointi myymalla Kasvupotentiaalin

, GBI hyodyntaminen ja
Hallitus ia hallinnointi Johdon kehittaminen Raportointi ja Vastuullisuus ja M .
) ja resursointi seuranta eettiset toimintatavat riskin Jakamlnen
Kllhtyvaké:)srgjanlnen Yrityskaupat Kansainvalistyminen Rahoitusosaaminen
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Sievi Capital

NyKkyiset paaomasijoituskohteet

Kohdeyhtiot ja omistusosuudet® Sijoitusten kaypien arvojen jakautuminen(®

_HTD
INDOOR GROUP
Liikevaihto 21: 205 m€
Nordic Rescue Group
90,5 %
KH-KONEET GROUP
| e oaIsTIKAS INDOOR
Liikevaihto '21: 169 m€
65,9 %
LOGISTIKAS
| Liikevaihto 21: 22 m€
KH
NORDIC RESCUE GROUP
KH-KONEET
| Liikevaihto '21: 38 m€
91,7 %
HT) ® Indoor Group m KH-Koneet Group
o m Logistikas ®m Nordic Rescue Group
Liikevaihto 21: 19 m€ = HTJ

(1) Tilanne 30.6.2022
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Sievi Capital bt

Indoor Group

Tulos heikkeni kuluttajakysynnan laskun myota

Paakohdat Talousluvut (IFRS), m€

« Toimintaymparisto oli haastava

- Liikevaihto laski 4 % ja liikevoitto heikkeni 9,7 m€ 96,8 92,8

- Kuluttajakysynta heikentynyt ja sesonkituotteiden myyntiaika jai
viime vuotta lyhyemmaksi

- Yhtio kdynnistanyt tehostamis- ja kustannussaastotoimenpiteita 70
kannattavuuden parantamiseksi ' 2.7
« Varasto kasvoi ja kassavirta oli negatiivinen H1/2021 H1/2022

* Yhtio sopi 10 franchise-myymalan ostosta . _
m Liikevainto mEBIT
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Sievi Capital

KH-Koneet Group

Kasvu Ruotsissa jatkuu

Paakohdat

« Toimintaymparisto odotettua parempi
« Liikevaihto kasvoi 32 % ja kayttokate parani yli 60 %

Kasvun painopiste Ruotsissa, jonka osuus lahes puolet
lilkevaihdosta

« Ruotsin markkina-asemaa vahvistettiin ostamalla Tornells
Maskinuthyrning -konevuokraamo

Ostetun yhtion haltuunotto sujui suunnitelmien mukaisesti

[

KH-KONEET

Talousluvut (FAS), m€

97.1
73,7

3,9 6.3

H1/2021 H1/2022
m Liikevaihto m EBITDA

Sievi Capital Oyj
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Sievi Capital £ OGISTIKAS

Logistikas

Yhtion operatiivinen tehokkuus parani

« Toimintaymparisto kehittyi positiiviseen suuntaan

* Liikevaihto kasvoi 68 % ja kayttokate parani 0,7 m€ =
- Asiakkaiden tavaravirrat kasvussa ja kysynta yhtion tarjoamia 9,0
lisdarvopalveluita kohtaan lisaantynyt
- Yhtié paransi operatiivista tehokkuuttaan
« Uusasiakashankinta kehittyi positiivisesti 0,6 I3

*Yhtio vahvistanut henkilGresurssejaan operatiivisen H1/2021 H1/2022
toiminnan kehittamiseksi = Liikevaihto = EBITDA
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Sievi Capital
Nordic Rescue Group

Nordic Rescue Group

Toimintaympariston haasteet jatkuivat

Paakohdat Talousluvut (FAS), m€

«  Toimintaymparisto jatkui haastavana 225

Yhtidn kotimarkkinoilla kysynta ollut suhteellisen vakaata, haasteita
etenkin Kiinassa 151

« Liikevaihto kasvoi 48 % ja kayttokate parani 0,4 m€

« Yhtiéta rahoitettiin juniorilainalla, josta Sievi Capitalin osuus oli

1,3 m€ -0 7 _013
Lainan kayttotarkoitus oli Saurus ja Vema Lift -yrityskaupan viivastetyn
kauppahinnan maksu H1/2021 H1/2022

* Yhtio onnistui avaamaan uusia markkina-alueita
m Liikevaihto m EBITDA
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Sievi Capital HTJ
HIJ

Infra- ja teollisuusosaamista vahvistettiin yritysostolia

Paakohdat Talousluvut (FAS), m€

« Epavarmuus lisaantynyt toimintaymparistdssa

10,5

« Kysynta yhtién palveluille sailynyt kuitenkin tasaisena ja 9,6
tilauskanta kasvanut

« Liikevaihto kasvoi 10 % ja kayttokate vertailukauden tasolla

Suhteellinen kannattavuus laski hieman sairaspoissaolojen 1,2 1,2
johdosta
* Yhti6 vahvisti infra- ja teollisuusosaamistaan Infrap -yritysostolla H1/2021 H1/2022

m Liikevaihto m EBITDA

(1) Vuoden 2021 luvut ovat tilintarkastamattomia pro forma -lukuja
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Sievi Capital

Tuloslaskelma

Tulos negatiivinen laskennallisten arvonmuutosten painamana

F ===

Korko ja osmkotuotot yhteensa 11, 5 L 0 q-— ------- « Katsauskaudella ei korko- tai
S osinkotuottoja

Sijoitusten realisoituneet voitot / tappiot & kulut 0,0 0,0 _ 0,0

Sijoitusten realisoitumattomat arvonmuutokset 12,9 11,6 1 -42--------* Keskeisimmat

Sijoitusten arvonmuutokset yhteensa 12,9 11,6 -4,2 realisoitumattomat

arvonmuutokset:

Li.i.ketoir.ninnan kulut -4,2 -1,2 -1,1 :?:_T(Zrnig?gi's gﬁ e

Litkevoitto 20,2 13,1 -3 Nordic Rescue Group -1,6 m€

Rahoitustuotot 0,0 0,0 0,0

Rahoituskulut 0,0 0,0 -0,1

Tulos ennen veroja 20,2 13,1 -5,4

Tuloverot -1,8 -2,1 1,1

Tilikauden tulos 18,4 11,0 -4,3
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Sievi Capital

Substanssiarvo

Osakekohtainen substanssiarvo laski vuodenvaihteesta
Sijoitusten ja substanssiarvon jakautuminen (m€)

Paaomasijoitukset - --+ Padomasijoitukset -2 %
Indoor Group Holding Oy 521 60,6 % 497  532% 437  491% : vuodenvaihteesta
- M 1
KH-Koneet Group Oy 18,8  21,9% 365 391% 397  445% ! _ Paaomasijoitusten
Logistikas Oy 6.3 7.4 % 6,3 67 % 6,2 7.0 % : arvonmuutokset -3,8 m€
Nordic R (2) ! e .
ordic ?scue Group Oy 92 108% 65 70% 62 70% I - 1,3 mE lisasijoitus Nordic
HTJ) Holding Oy () - . 9,3  100% 10,0  113% : Rescue Groupiin
===
Paaomasijoitukset, yhteensa ! | I . .
J y 86,5 1006% 1083 1159 %| _1T05_,§ 1187 % . r-o Rahoitusvelat kasvoivat
—————————— I .
___________ - nostetun 4,5 m€ lainan
Rahavarat ja muut rahoitusvarat 5,2 6.0 % 1,8 208 _ i 2% 36 % myota
Lainat rahoituslaitoksilta - ) -5,5 5991 10,00 -171.2% .
Laskennalliset verovelat ja -saamiset yhteensa R :- _____ * Osakekohtainen
iset verov - i . . - .
J y 6,5 -7,5 % 6,2 -6,6 % 51 -5,7 % I su bstanSS|arVO _5 %
Muut velat, saamiset ja varat yhteensa @ 08  09% 50 -54% 48 54% ) vuodenvaihteesta
I
I
Substanssiarvo yhteensa 86,0 1700,0 % 93,5 100,0% 89,1 100,0% :
r= ==
Substanssiarvo / osake 1.48 1.61 I qp3F====--
’ ’ | S Al

(1) Sievi Capital on sopinut KH-Koneet Groupin ja HTJ] Holdingin véhemmistéosakkeenomistajien kanssa tiettyjen ehtojen tdyttyesséd molemminpuolisesta oikeudesta
toteuttaa kaupat vihemmistéosakkeenomistajien omistamista yhtién osakkeista. Témén vuoksi kyseiseen yhtiéén kohdistuva sijoitus esitetdén kuin yhtiosté
omistettaisiin 100 % ja vihemmistéosuuden lunastamiseen liittyvd vastuu esitetddn tulosvaikutteisesti kirjattavana velkana muissa veloissa.

(2) Sisdltdd Sievi Capitalin laina- ja korkosaamiset yhtioltd (30.6.2022 yhteensd 1,3 milj. euroa).
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Sievi Capital

Tiivistelma vuoden 2022 H1:sta

Liikevaihdot paaosin kasvussa poikkeuksellisissa olosuhteissa

- Kohdeyhtididen kehittamista ja kasvattamista jatkettiin maaratietoisesti
— KH-Koneet Group jatkoi kasvuaan painopisteen ollessa Ruotsissa
— Logistikas paransi operatiivista tehokkuuttaan
— HTJ vahvisti infra- ja teollisuusosaamistaan yritysostolla
— Nordic Rescue Group onnistui avaamaan uusia markkina-alueita
— Indoor Group sopi 10 franchise-myymalan ostosta

- Osalla yhtiodista haasteita markkinatilanteessa ja operatiivisessa tehokkuudessa
— Nordic Rescue Group karsi edelleen vaikeasta toimintaymparistosta
— Indoor Groupilla heikentynyt kysyntatilanne ja varastotasot nousseet

- Laskennalliset arvonmuutokset painoivat Sievi Capitalin tulosta
— Oman paaoman tuotto liukuvalta 12kk:lta 3,5 %

- Sievi Capitalin strategiatyossa tavoitteena omistaja-arvon kasvattaminen
— Tavoitteena saada ty6 paatokseen kuluvan syksyn aikana
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