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Miksi sijoittaa Sievi Capitaliin?

13.9.2022

Pääomasijoittaminen 
kaikkien ulottuvilla*

Selkeä fokus houkuttelevalla markkinalla Läpinäkyvä rakenne ja näyttöä 
onnistuneesta sijoitustoiminnasta

3

Kasvuhakuiset ja 
kannattavat suomalaiset 

pk-yritykset

+3 000 +2 %
Ketterä ja 

kustannustehokas 
organisaatio** 

+19 %
Maksetuilla osingoilla 

oikaistun substanssiarvon 
kehitys 2016–2022***

* Sievi Capitalin osakkeenomistajien lukumäärä 30.6.2022. ** H1/2022 liiketoiminnan kulut annualisoituna /pääomasijoitusten arvo 31.12.2021. *** Ajalta 31.12.2016 – 30.6.2022 (CAGR). Historialliset tuotot eivät ole tae 
tulevista sijoitustuotoista.
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Tarjoamme kasvualustan suomalaisille pk-yrityksille

KOHDEYHTIÖT
Sitoutunut kumppani suomalaisille yrityksille

Ammattimaisten neuvonantajien verkosto

Aktiivinen omistajuus

Hallitus ja hallinnointi

Kiihtyvä orgaaninen 
kasvu

Johdon kehittäminen 
ja resursointi

Yrityskaupat

Raportointi ja 
seuranta

Kansainvälistyminen

Vastuullisuus ja 
eettiset toimintatavat

Rahoitusosaaminen

Sievi Capitalin 
osakkeenomistajat
Hyvä tuotto 
omistajille

Yrittäjät
Kasvupotentiaalin 
hyödyntäminen ja 
riskin jakaminen

Kohdeyhtiöiden arvon 
kasvattaminen 

aktiivisella kehitystyöllä

Kasvaneen arvon 
realisointi myymällä 

omistus
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Tuemme kohdeyhtiöiden kasvua ja kehitystä
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2017Sijoitusvuosi

Liikevaihdon 
kasvu-% (2)

Osuus subs. 
arvosta-% (1)

2017 2020 2020 2021

(1) Tilanne  30.6.2022       
(2) Sijoitusvuotta edeltäneen tilikauden pro forma -liikevaihdon ja 6/2022 liukuvan 12kk liikevaihdon muutos

+ 8 % + 274 % + 36 % + 55 % + 8 %

Kohdeyhtiö



186,7 188,2 197,9 200,7 199,9 204,8

n/a n/a 9,5 9,0 15,6 14,1

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Indoor Group
Huonekalu- ja sisustustuotteiden vähittäiskauppias
Pääkohdat Talousluvut (IFRS), m€

(2)

Sievi Capitalin omistusaika

(2)

• Indoor Group on Asko- ja Sotka -
ketjukonsepteillaan johtava kodin 
huonekalujen ja sisustustuotteiden 
vähittäiskauppias

• Yhtiöllä on noin 90 myymälää 
Suomessa ja Virossa

• Ketjuilla on omat verkkokaupat 

• Konserniin kuuluu lisäksi 
huonekalutehdas Insofa

• ~ 790 työntekijää

• Sievi Capital sijoitti yhtiöön vuonna 
2017 ja omistaa 58,3 % osakkeista(1)

Maantieteellinen 
sijainti:

(1) Tilanne 30.6.2022
(2) Indoor Group siirtyi IFRS-raportointiin tilikaudella 2019. Tilikausien 2016-2017 tiedot ovat FAS-lukuja ja vertailukelpoista EBIT:iä ei ole saatavilla
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96,8 92,8

7,0 -2,7

H1/2021 H1/2022
Liikevaihto EBIT
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51,4 52,6
82,9

96,8
120,5

168,7

5,4 4,6 6,8 7,0 6,4 10,3

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Sievi Capitalin omistusaika

KH-Koneet Group
Maanrakennusalan kone- ja laitetoimittaja
Pääkohdat Talousluvut (FAS), m€

• KH-Koneet Group on täyden palvelun 
maanrakennuskoneiden toimittaja

• Yhtiö tarjoaa laitteet maanrakennuksen ja 
materiaalinsiirron käyttökohteisiin, 
maankattavat huolto- ja varaosapalvelut 
sekä ammattitaitoisen teknisen tuen

• Maahantuonnin ja myynnin lisäksi yhtiö 
tarjoaa myös vuokrauspalveluita

• KH-Koneet Group toimii Suomessa ja 
Ruotsissa

• ~ 190 työntekijää

• Sievi Capital sijoitti yhtiöön vuonna 2017 
ja omistaa 90,5 % osakkeista(1)

Maantieteellinen 
sijainti:
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73,7
97,1

3,9 6,3

H1/2021 H1/2022

Liikevaihto EBITDA
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(1) Tilanne 30.6.2022



Logistikas
Logistiikka- ja hankintapalveluyhtiö

Talousluvut (FAS), m€ (2)Pääkohdat
Sievi Capitalin omistusaika

20,7 20,0
22,0

1,4 2,3 1,7

2019 2020 2021

• Logistikas tarjoaa lähilogistiikan, 
sisälogistiikan ja paikallisvarastoinnin 
palveluita, logistiikan asiantuntijapalveluita 
sekä kokonaisvaltaisia hankintapalveluita

• Päätoimipiste sijaitsee Raumalla ja toimintaa 
on yhteensä yhdeksällä paikkakunnalla

• Palveluita tarjotaan sekä omissa että 
asiakkaiden toimitiloissa

• ~ 230 työntekijää sis. vuokratyövoiman

• Sievi Capital sijoitti yhtiöön vuonna 2020 ja 
omistaa 65,9 % osakkeista(1)

Maantieteellinen 
sijainti:

(1) Tilanne 30.6.2022
(2) Vuoden 2020 ja 2019 luvut ovat tilintarkastamattomia pro forma -lukuja
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9,0

15,2

0,6 1,3

H1/2021 H1/2022

Liikevaihto EBITDA
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Nordic Rescue Group
Pelastusajoneuvojen ja -nostimien valmistaja
Pääkohdat Talousluvut (FAS), m€ (2)

Sievi Capitalin omistusaika

22,3
29,1 29,8

37,6

2,2 4,0 1,7 -0,1

9/2018 (12kk) 2019 2020 2021

(3)

• Nordic Rescue Group on 
pelastusajoneuvojen valmistukseen 
erikoistunut konserni, johon kuuluu 
kolme yhtiötä: Saurus, Vema Lift ja Sala 
Brand

• Saurus ja Sala Brand ovat erikoistuneita 
paloautoihin ja Vema Lift
pelastusnostimiin

• Merkittävä osa liikevaihdosta tulee 
viennistä

• Tuotantotilat sijaitsevat Suomessa 
Kaarinassa ja Säynätsalossa sekä 
Ruotsissa Salassa

• ~ 160 työntekijää

• Sievi Capital sijoitti yhtiöön vuonna 2020 
ja omistaa 67,9 % osakkeista(1)

Maantieteellinen 
sijainti:

(1) Tilanne 30.6.2022
(2) Vuosien 2020, 2019 ja 9/2018 (12kk) luvut ovat tilintarkastamattomia pro forma -lukuja
(3) Sisältää poikkeuksellisia tuottoja 1,0 m€

13.9.2022 9

15,1

22,5

-0,7 -0,3

H1/2021 H1/2022

Liikevaihto EBITDA
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18,5 19,0

2,3 2,3

2020 2021

HTJ
Rakennuttamisen asiantuntijayhtiö 

13.9.2022

Pääkohdat Talousluvut (FAS), m€ (2)

Sievi Capitalin omistusaika

(1) Tilanne 30.6.2022
(2) Vuoden 2021 luvut ovat tilintarkastamattomia pro forma -lukuja

Maantieteellinen 
sijainti:

• HTJ on tarjoaa rakennuttamisen, 
työmaavalvonnan, energia- ja 
ympäristökonsultoinnin sekä 
projektinjohdon asiantuntijapalveluita

• Palveluita tarjotaan laaja-alaisesti sekä 
julkisen sektorin asiakkaille että 
yksityisen sektorin toimijoille

• HTJ:llä on toimipisteitä ympäri Suomen 

• ~ 200 asiantuntijaa

• Sievi Capital sijoitti yhtiöön vuonna 
2021 ja omistaa 91,7 % osakkeista(1)
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9,6 10,5

1,2 1,2

H1/2021 H1/2022

Liikevaihto EBITDA
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• Katsauskaudella ei korko- tai 
osinkotuottoja

• Keskeisimmät 
realisoitumattomat 
arvonmuutokset: 
- Indoor Group -5,9 m€
- KH-Koneet Group +3,1 m€
- Nordic Rescue Group -1,6 m€

Tuloslaskelma
Tulos negatiivinen laskennallisten arvonmuutosten painamana

11Sievi Capital Oyj

Tuloslaskelma, IFRS (m€) 1-12/2021 1-6/2021 1-6/2022
Korko- ja osinkotuotot yhteensä 11,5 2,8 0,0

Sijoitusten realisoituneet voitot / tappiot & kulut 0,0 0,0 0,0
Sijoitusten realisoitumattomat arvonmuutokset 12,9 11,6 -4,2
Sijoitusten arvonmuutokset yhteensä 12,9 11,6 -4,2

Liiketoiminnan kulut -4,2 -1,2 -1,1
Liikevoitto 20,2 13,1 -5,3
Rahoitustuotot 0,0 0,0 0,0
Rahoituskulut 0,0 0,0 -0,1
Tulos ennen veroja 20,2 13,1 -5,4
Tuloverot -1,8 -2,1 1,1
Tilikauden tulos 18,4 11,0 -4,3

13.9.2022



• Pääomasijoitukset -2 % 
vuodenvaihteesta

- Pääomasijoitusten 
arvonmuutokset -3,8 m€

- 1,3 m€ lisäsijoitus Nordic 
Rescue Groupiin

• Rahoitusvelat kasvoivat 
nostetun 4,5 m€ lainan 
myötä

• Osakekohtainen 
substanssiarvo -5 % 
vuodenvaihteesta

Sijoitusten ja substanssiarvon jakautuminen (m€) 6/2021 % 12/2021 % 6/2022 %

Pääomasijoitukset

Indoor Group Holding Oy 52,1 60,6 % 49,7 53,2 % 43,7 49,1 %

KH-Koneet Group Oy (1) 18,8 21,9 % 36,5 39,1 % 39,7 44,5 %

Logistikas Oy 6,3 7,4 % 6,3 6,7 % 6,2 7,0 %

Nordic Rescue Group Oy (2) 9,2 10,8 % 6,5 7,0 % 6,2 7,0 %

HTJ Holding Oy (1) - - 9,3 10,0 % 10,0 11,3 %

Pääomasijoitukset, yhteensä 86,5 100,6 % 108,3 115,9 % 105,8 118,7 %

Rahavarat ja muut rahoitusvarat 5,2 6,0 % 1,8 2,0 % 3,2 3,6 %

Lainat rahoituslaitoksilta - - -5,5 -5,9 % -10,0 -11,2 %

Laskennalliset verovelat ja -saamiset yhteensä -6,5 -7,5 % -6,2 -6,6 % -5,1 -5,7 %

Muut velat, saamiset ja varat yhteensä (1) 0,8 0,9 % -5,0 -5,4 % -4,8 -5,4 %

Substanssiarvo yhteensä 86,0 100,0 % 93,5 100,0 % 89,1 100,0 %

Substanssiarvo / osake 1,48 1,61 1,53

Substanssiarvo
Osakekohtainen substanssiarvo laski vuodenvaihteesta
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(1) Sievi Capital on sopinut KH-Koneet Groupin ja HTJ Holdingin vähemmistöosakkeenomistajien kanssa tiettyjen ehtojen täyttyessä molemminpuolisesta oikeudesta 
toteuttaa kaupat vähemmistöosakkeenomistajien omistamista yhtiön osakkeista. Tämän vuoksi kyseiseen yhtiöön kohdistuva sijoitus esitetään kuin yhtiöstä 
omistettaisiin 100 % ja vähemmistöosuuden lunastamiseen liittyvä vastuu esitetään tulosvaikutteisesti kirjattavana velkana muissa veloissa.

(2) Sisältää Sievi Capitalin laina- ja korkosaamiset yhtiöltä (30.6.2022 yhteensä 1,3 milj. euroa).



Tiivistelmä vuoden 2022 H1:stä
Liikevaihdot pääosin kasvussa poikkeuksellisissa olosuhteissa
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• Kohdeyhtiöiden kehittämistä ja kasvattamista jatkettiin määrätietoisesti
– KH-Koneet Group jatkoi kasvuaan painopisteen ollessa Ruotsissa
– Logistikas paransi operatiivista tehokkuuttaan
– HTJ vahvisti infra- ja teollisuusosaamistaan yritysostolla
– Nordic Rescue Group onnistui avaamaan uusia markkina-alueita
– Indoor Group sopi 10 franchise-myymälän ostosta

• Osalla yhtiöistä haasteita markkinatilanteessa ja operatiivisessa tehokkuudessa
– Nordic Rescue Group kärsi edelleen vaikeasta toimintaympäristöstä
– Indoor Groupilla heikentynyt kysyntätilanne ja varastotasot nousseet

• Laskennalliset arvonmuutokset painoivat Sievi Capitalin tulosta
– Oman pääoman tuotto liukuvalta 12kk:lta 3,5 %

• Sievi Capitalin strategiatyössä tavoitteena omistaja-arvon kasvattaminen
– Tavoitteena saada työ päätökseen kuluvan syksyn aikana

13.9.2022
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