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KOLMANNEN NELJANNEKSEN TULOS ERITTAIN VAHVA, INDOOR GROUPIN
HYVA KEHITYS JATKUNUT

Hein&-syyskuu 2020
e Tilikauden tulos oli 7,0 (2,6) milj. euroa
e Tulos / osake (laimentamaton ja laimennettu) oli 0,12 (0,05) euroa

Tammi-syyskuu 2020

e Tilikauden tulos oli 4,9 (6,1) milj. euroa

e Tulos / osake (laimentamaton ja laimennettu) oli 0,08 (0,10) euroa

e Substanssiarvo / osake katsauskauden lopussa oli 1,25 (1,23) euroa
e Oman pddoman tuotto liukuvalta 12 kuukaudelta oli 16,2 (15,1) %

¢ Nettovelkaantumisaste katsauskauden lopussa oli -18,2 (0,2) %

Suluissa esitetyt luvut ovat edellisen vuoden vastaavan tarkastelukauden lukuja, ellei toisin ole mainittu. Liiketoimintakatsauksessa esitettavia tietoja
ei ole tilintarkastettu.

Toimitusjohtaja Paivi Marttila:

"Kohdeyhtididemme toimintaymparistdissa on kuluvana vuonna ollut merkittavia eroja ja myods kohdeyhtididen
talouskehityksissé on ollut huomattavaa vaihtelua. Indoor Groupin suoriutuminen oli erinomaista kevaén vaikeassa
markkinatilanteessa, ja yhtio on jatkanut erittdin vahvaa kehitystd myds markkinatilanteen parannuttua. Kolmannella
neljanneksella yhtié paransi liikevaihtoaan ja liikevoittoaan vahvasta vertailukaudesta. Indoor Groupin
kassavirtakehitys on ollut kuluvana vuonna erittéin vahvaa ja yhtié on myods edennyt hyvin tavoitteissaan parantaa
myynnin katetasoa seka kasvattaa verkkomyyntid, joiden odotamme tukevan yhtion menestymista myos
tulevaisuudessa.

KH-Koneet Groupille kuluvan vuoden iso teema on ollut vahvemman liiketoimintapohjan rakentaminen Ruotsiin
vuonna 2019 yritysostolla hankitun liiketoiminnan perustalle. Yhtié on edennyt tdssa tydssa erittain hyvin
koronaviruspandemian aiheuttamista haasteista huolimatta. Ruotsin liiketoimintaa on monipuolistettu vuokrausyhtion
hankinnalla ja lisédksi on sovittu muutamien konemerkkien edustuksista, joiden kanssa yhtiélla on pitka historia
Suomessa. Samalla my6s organisaatiota ja toimintatapoja on uudistettu seké luovuttu joistakin hankitun yhtién
aiemmista liiketoiminnoista. Ruotsin liiketoiminnan kannattavuus on ollut matala kuluvana vuonna, mika on painanut
KH-Koneet Groupin suhteellista kannattavuutta. Kolmannella neljanneksella nahtiin jo merkkeja Ruotsissa tehtyjen
muutosten positiivisista vaikutuksista.

Nordic Rescue Groupille kuluva vuosi on ollut uuden rakentamista. Vaikka yhtion tuloskehitys ei ole ollut kuluvana
vuonna odotetun kaltaista, yhtion liiketoiminnan perusta on terve ja yhtion tuotteet kilpailukykyisia, mista osoituksena
ovat myos yhtion kolmannen neljanneksen aikana saamat useat uudet tilaukset.

Suvanto Trucksin kuluvan vuoden kehitys ei ole vastannut yhtion asettamia tavoitteita, mihin vaikutuksensa on ollut
muuttuneen toimintaympariston tuomilla haasteilla. Kuitenkin suhteessa viime vuoden jalkipuoliskoon Suvanto
Trucksin tuloskehitys on ollut myénteista.

Tulevan talouskehityksen epavarmuus ei ole hélventynyt, mutta Indoor Groupin hyvana jatkuneen kehityksen myotéa
yhtiodn tekemé@&mme sijoituksen kdypa arvo nousi merkittavasti kolmannella neljannekselld. Taméan seurauksena Sievi
Capitalin tulos kolmannelta neljannekselta oli erittdin vahva ja tulos tilikauden alusta nousi selvasti positiiviseksi.
Hyvan tuloskehityksen my6ta oman paaoman tuotto liukuvalta 12 kuukaudelta nousi tavoitetasomme ylapuolelle ja oli
16,2 % syyskuun lopussa.

Yrityskauppamarkkinoiden elpyminen on jatkunut aiemmin ennakoimamme mukaisesti. Kevaalla tapahtuneen
markkinan hiljenemisen jalkeen on néhty useita yrityskauppoja ja myds Sievi Capitalille tulleiden yhteydenottojen
maara on ollut hyvalla tasolla viime aikoina. Yritysostoprojektit ovat tyypillisesti useita kuukausia kestavia hankkeita ja
vain murto-osa kaydyista keskusteluista johtaa sijoitukseen, mutta markkinoiden parantunut aktiviteetti lupaa hyvaa
mahdollisuuksillemme tehda kriteerimme tayttavia sijoituksia lahitulevaisuudessa.”
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Paaomasijoitukset

Indoor Groupin tammi-syyskuun liikevaihto laski hieman edellisvuodesta, mutta kannattavuus kehittyi hyvin
positiivisesti ja sen seurauksena liikevoitto nousi merkittavasti edellisvuoden tasosta. Toukokuussa paranemaan
lahtenyt toimintaympéristd pysyi yhtidlle suotuisana heina-syyskuussa. Kolmannella neljannekselld liikevaihto kasvoi
hieman vahvasta vertailukaudesta. Liikevaihdon kasvua hidastivat saatavuusongelmat tietyissé tuoteryhmisséd, minka
seurauksena toimittamaton tilauskanta kasvoi. Kannattavuus kehittyi positiivisesti kolmannella neljanneksella yhtitn
tavoitteiden mukaisen bruttokate-%:n paranemisen myo6td. Liikevaihdon kasvun ja kannattavuuden paranemisen
seurauksena kolmannen neljanneksen likkevoitto nousi vertailukaudesta.

Indoor Group jatkoi hiljattain uudistetun strategiansa toteuttamista kolmannella neljanneksella. Verkkomyynnin kasvu
jatkui vahvana yhtion tavoitteiden mukaisesti. Osana verkkopalveluihin panostamista yhtién organisaatiota vahvistettiin
elokuussa verkkokaupan johtajan nimityksella. Myds Viroon nimitettiin elokuussa uusi maajohtaja, jonka agendana on
kdaantaa viime vuosina hieman alavireisesti kehittynyt liiketoiminta takaisin positiiviselle kehitysuralle. Suomessa
myymalaverkoston kehittaminen jatkui uusien Asko- ja Sotka-myymalodiden avaamisella Porvooseen elo-syyskuussa.
Elokuussa yhtio jakoi osinkoa yhteensa 3,4 milj. euroa, josta Sievi Capitalin osuus oli 2,0 milj. euroa.

KH-Koneet Groupin tammi-syyskuun liikevaihto kasvoi merkittavasti edellisvuodesta viime vuoden lopulla ja kuluvan
vuoden kesakuussa Ruotsissa toteutettujen yritysostojen seurauksena. Liikevaihdon kasvusta huolimatta tammi-
syyskuun kayttokate jai jonkin verran edellisestd vuodesta. Kolmannella neljanneksella konsernin lilkkevaihto kasvoi
huomattavasti valtaosin tehtyjen yritysostojen ajamana ja myos kayttokate parani hieman edellisvuodesta. Ruotsin
liketoiminnan kannattavuus kehittyi myonteisesti heikon ensimmaisen vuosipuoliskon jalkeen ja liiketoiminnan
kayttokate oli selvasti positiivinen heina-syyskuussa.

KH-Koneet Groupin kesékuussa Ruotsista hankkiman maanrakennuskonevuokraamo S-Rentalin integraatio- ja
haltuunottotyd on edennyt hyvin poikkeuksellisista olosuhteista huolimatta. Ruotsin liiketoiminta vahvistui jalleen
kolmannella neljanneksella, kun yhti6 sopi pyorakuormaajista ja kurottajista tunnettujen Kramer-tuotteiden
maahantuonnista. KH-Koneet Group toteutti heindkuussa osakeannit vanhoille omistajille ja uusille
avainhenkildomistajille, joilla yhtio kerasi noin 1,6 milj. euroa uutta omaa pddomaa. Pddoman lisdys vahvisti yhtion
tasetta kesékuun yrityskaupan jalkeen ja lisda yhtion toimintavapautta muuttuvassa markkinaymparistossa. Sievi Capital
teki osakeannissa noin 0,9 milj. euron lisasijoituksen KH-Koneet Groupiin.

Nordic Rescue Group muodostettiin, kun Sievi Capitalin enemmistdomistama yhtié osti Saurus Oy:n ja Vema Lift Oy:n
helmikuussa 2020 toteutuneessa kaupassa. Nordic Rescue Groupin muodostaman kokonaisuuden pro forma -
likevaihto laski tammi-syyskuussa selvasti edellisestéd vuodesta. Liikevaihdon laskun, kiinteiden kulujen kasvun ja
vertailukauteen siséltyneiden poikkeuksellisten tuottojen vuoksi pro forma -kayttdkate laski huomattavasti edellisen
vuoden tammi-syyskuusta. Kolmannelle neljannekselle ajoittui selvasti viimevuotista vdhemman toimituksia, milla ol
huomattava vaikutus liikevaihdon ja kayttokatteen kertymiseen. Yhtion toiminnalle on tyypillista toimitusten ajoituksista
riippuvat suuret kuukausi- ja kvartaalivaihtelut.

Nordic Rescue Groupin markkinatilanne lahti elpymaan alkukesalla ja on pysynyt suotuisana tdmén jalkeen. Yhtio sai
useita uusia tilauksia kolmannen neljanneksen aikana ja toimittamaton tilauskanta kasvoi selvasti kvartaalin aikana.
Myads tarjouskyselyiden maara on pysynyt hyvalld tasolla. Vema Liftin uuden tehtaan rakentaminen on edennyt hyvin ja
kaikki toiminnot siirretdédn uuteen tehtaaseen alkuvuodesta 2021. Nordic Rescue Groupin varastoinventaarissa on
ilmennyt epéaselvyyksia liittyen erdiden vaihto-omaisuuserien arvostukseen tytaryhtididen taseissa. Asiasta on
kaynnistetty selvitys ja ryhdytty tarvittaviin toimenpiteisiin.

Nordic Rescue Groupissa toteutettiin syyskuussa 0,4 milj. euron suunnattu osakeanti, jossa yhtion uusiksi omistajiksi
tuli muutamia avainhenkil6itd ja hallituksen jasenid. Osakeannin seurauksena Sievi Capitalin omistusosuus yhtiosta
laski 69,9 %:iin.

Suvanto Trucksin tammi-syyskuun liikevaihto laski jonkin verran edellisvuodesta ja myo6s kayttdkate oli viimevuotista
pienempi. Kolmannella neljanneksella liikevaihto oli vuoden takaista alempi, mutta kayttokate kulujen laskun myota
korkeampi. Liiketoiminnan kehitys heind-syyskuussa ei kokonaisuutena vastannut odotuksia, mutta positiivista
neljannekselld oli, ettd yhtio sai laskettua varastotasoaan jakson aikana ja sen seurauksena liiketoiminnan kassavirta
oli positiivinen. Suvanto Trucksin toimintaymparistossé ei tapahtunut olennaisia muutoksia kolmannen neljanneksen
aikana. Yhtio on jatkanut omia toimenpiteitddn myynnin aktivoimiseksi erityisesti uusien kuorma-autojen kaupassa ja
Pohjois-Suomen alueella, jonne yhtié avasi uuden toimipisteen alkuvuodesta.
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Tulos, rahoitusasema ja substanssiarvo

Sievi Capitalin tilikauden tulos kolmannella neljanneksella oli 7,0 (2,6) milj. euroa ja tulos/osake (laimentamaton ja
laimennettu) 0,12 (0,05) euroa. Neljanneksen tulokseen vaikutti olennaisesti Indoor Group -sijoituksen merkittava
positiivinen arvonmuutos, joka oli seurausta yhtion vahvasta kehityksesta. Kolmannella neljanneksella Sievi Capital
sai myds 2,0 milj. euroa osinkoa Indoor Groupilta.

Sievi Capitalin tilikauden tulos tammi-syyskuussa oli 4,9 (6,1) milj. euroa ja tulos/osake (laimentamaton ja laimennettu)
0,08 (0,10) euroa. Tammi-syyskuussa Indoor Group -sijoituksen kdypa arvo nousi huomattavasti, mutta muiden
sijoitusten kaypien arvojen muutokset olivat negatiivisia. Sievi Capitalin oman pddoman tuotto liukuvalta 12
kuukaudelta oli 16,2 %, joka ylittda yhtion pitkén aikavalin 13 % vahimmaistavoitetason.

Nettovelkaantumisaste katsauskauden lopussa oli -18,2 (0,2) %. Sievi Capitalin taloudellinen asema on sailynyt
vahvana huolimatta siita, ettd yhti6 on maksanut kuluvana vuonna 11,0 milj. euron osinkoa, tehnyt 8,3 milj. euron
sijoituksen Nordic Rescue Groupiin ja 0,9 milj. euron lisasijoituksen KH-Koneet Groupiin.

Paaomasijoitusten yhteisarvo oli katsauskauden lopussa yhteenséa 62,5 milj. euroa (9/2019: 79,3 milj. euroa ja
12/2019: 48,5 milj. euroa). PAdomasijoitusten yhteisarvo nousi vuoden 2019 lopusta pééaasiassa Indoor Group -
sijoitusten arvonnousun ja helmikuussa toteutetun Nordic Rescue Group -sijoituksen seurauksena.

Sievi Capital Oyj:n substanssiarvo / osake 30.9.2020 oli 1,25 euroa (9/2019: 1,23 euroa ja 12/2019: 1,35 euroa).
Substanssiarvon muutoksen vuoden 2019 lopusta vaikuttivat tilikauden tuloksen lisaksi kuluvana vuonna maksetut
osingot, yhteensa 0,19 euroa osakkeelta.

Sijoitusten ja substanssiarvon jakautuminen

Milj. euroa 30.9.2020 % 30.9.2019 % 31.12.2019 %
__________________________________________________________________________________|

Paaomasijoitukset

iLOQ Oy - - 30,9 43,3 % - -
Indoor Group Holding Oy 35,6 49,2 % 25,2 35,3 % 26,9 34,4 %
KH-Koneet Group Oy 17,3 23,9 % 17,7 24,8 % 17,8 22,8 %
Nordic Rescue Group Oy 7,7 10,6 % - - - -
Suvanto Trucks Oy 2,0 2,8% 55 7,7% 3,8 4,9 %
Padomasijoitukset, yhteensa 62,5 86,5 % 79,3 111,2 % 48,5 62,1 %
Rahavarat ja muut rahoitusvarat 13,2 18,2 % 6,0 8,4 % 32,3 41,3 %
Lainat rahoituslaitoksilta - - -6,0 -8,4 % - -
Laskennalliset verovelat ja saamiset yhteensa -3,5 -4,8 % -7,9 -11,1% -2,7 -3,5%
Muut velat, saamiset ja varat yhteensa 0,0 0,1% 0,0 0,0% 0,0 0,0 %
Substanssiarvo yhteensa 72,3 100,0 % 71,3 100,0 % 78,1 100,0 %
Substanssiarvo / osake 1,25 1,23 1,35

Sijoitusten ja substanssiarvon jakautuminen -taulukon prosenttiosuudet on laskettu substanssiarvosta.
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Tulevaisuuden ndkymat

Sievi Capital jatkaa uusien sijoitusmahdollisuuksien selvittamista strategiansa mukaisesti. Uusia sijoituksia
suunnitellaan tehtéavan keskiméaarin 1-2 vuodessa, mutta toteutuvien sijoitusten méaéra voi vaihdella vuosittain.
Nykyisten sijoituskohteiden osalta jatketaan yhtididen liiketoimintojen aktiivista kehittamistéa. Myds
irtautumissuunnittelua ja irtautumismahdollisuuksien arviointia sijoituskohteiden osalta tullaan jatkamaan.

Sijoitusten kaypien arvojen muutoksella on olennainen vaikutus Sievi Capitalin tulokseen. Sijoitusten kaypien arvojen
kehitykseen vaikuttavat kohdeyhtididen oman kehityksen lisaksi muun muassa toimialojen ja kansantalouksien yleinen
kehitys seka naiden nakymien muutos, osake- ja korkomarkkinoiden kehitys sekéd muut Sievi Capitalista
rippumattomat tekijat. Lisdksi koronaviruspandemia lisaa epavarmuutta kehityksen ennakoimisessa.

Edella mainituista syista johtuen Sievi Capital ei anna arviota vuoden 2020 tuloskehityksesta.

Helsingissa 28.10.2020
Sievi Capital Oyj
Hallitus

SIEVI CAPITAL OYJ

Paivi Marttila
Toimitusjohtaja

LISATIETOJA:
toimitusjohtaja Paivi Marttila, puh. 0400 285 358

JAKELU:

Nasdag Helsinki Oy
Keskeiset tiedotusvalineet
www.sievicapital.fi
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Sievi Capitalin taloudellinen tiedottaminen vuonna 2021
Vuosi 2020 tilinpaatdstiedote 24.2.2021
Vuosi 2020 vuosikertomus viikolla 10
Tammi-maaliskuu 2021 liiketoimintakatsaus 29.4.2021
Tammi-kesakuu 2021 puolivuosikatsaus 17.8.2021

Tammi-syyskuu 2021 liiketoimintakatsaus 28.10.2021

Sievi Capital on pdrssilistattu (Nasdag Helsinki) padomasijoitusyhtio, joka tekee sijoituksia pieniin ja keskisuuriin
suomalaisiin yrityksiin. Sievi Capital on kohdeyritysten johdon ja kanssaomistajien kumppani, joka aktiivisena
omistajana tukee kohdeyritysten kasvua, tuloksellisuutta ja arvon rakentamista.



