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Sievi Capital

Sievi Capital lyhyesti

Nykyiset sijoitukset

=
5 452

Enemmistosijoitusta Sijoituskohteidemme
listaamattomiin yhteenlaskettu liikevaihto
pk-yhtidihin (mé€)

17.5.2022

Tavoite tehda 1-2 uutta sijoitusta vuodessa

SON S

19-100 5-15

Tyypillisen Kertasijoituksemme (m€)
sijoituskohteemme

liikevaihto (m€)




Sievi Capital

Miksi kannattaa sijoittaa Sievi Gapitaliin?

Mahdollisuus sijoittaa
listaamattomiin pk-

Pddomasijoittaminen on Listaamaton markkina

kasvava omaisuusluokka kaikkien ulottuvilla

yrityksiin hajautetusti

Kokenut sijoitustiimi, AT nayttoa Tavoitteena on olla hyva
- arvonluonnista usealta : :
selked rakenne vuodelta osingonmaksaja
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Sievi Capital

Tarjoamme kasvualustan suomalaisille pk-yrityksilie

SC

Sitoutunut kumppani suomalaisille yrityksille

Sievi Capitalin

Kohdeyhtididen arvon osakkeenomistajat
- kasvattaminen .
KOHDEYHTIOT aktiivisella kehitystyolla Hyva tuotto
omistajille
Ammattimaisten neuvonantajien verkosto
w e Yrittajat
Aktiivinen omistajuus TE— J o

realisointi myymall3 Kasvupotentiaalin

omistus hyddyntdminen ja

riskin jakaminen

oo Johdon o Vastuullisuus ja
Hallitus ja O ; Raportointi ja .
; R kehittaminen ja eettiset
hallinnointi o seuranta A
resursointi toimintatavat

K||htyva|1(;)sr§jan|nen Yrityskaupat Kansainvalistyminen Rahoitusosaaminen
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Sievi Capital

Vahvaa nayttoa arvonluonnista (1/2)

Substanssiarvon kehitys, m€
/ Irtautumiset: \ /" Irtautumiset: Irtautumiset: Irtautumiset: Sijoitukset: Sijoitukset:

< Kitron Fi ELCaME iLOC NRG
!9 g!’l}ﬂfl} lg::y? Sijoitukset: %{OGIST'KAS.
/;Deﬁf Irtautumiset:
’6 EFORE !(H SuvantSlrucks
Sijoitukset: \ KH-KONEET/ .
Suvantcl'rucks

uotuinen kehitys +1 8% (CAGR)

1.7

Substanssiarvon Vv

2016 2017 2018 2019 2020 2021

m Substanssiarvo  ® Maksetut osingot
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Sievi Capital

Vahvaa nayttoa arvonluonnista (2/2)

Oman paaoman tuotto

27,2%

17,7 %

2017 2018 2019 2020 2021

mmm Oman paaoman tuotto — = Pitkan aikavalin vahimmaistavoite (13%)
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Sievi Capital

Tavoitteena olla hyva osingonmaksaja

Osinko per osake, €

(2)

Max 0,05
. -
2018 2019 2020 2021

m Varsinainen osinko  m Lisaosinko

(1) 31.12.2018 pddttyneeltd tilikaudelta maksettiin lisdosinkona 0,15 € / osake. Osingon maksupdivad oli 12.2.2020
(2) Hallituksen voitonjakoehdotus on, ettd pddttyneeltd tilikaudelta ei jaettaisi osinkoa varsinaisen yhtiékokouksen pédtokselld, vaan varsinainen
yhtiékokous valtuuttaisi hallituksen padttémédn myéhemmin harkintansa mukaan yhteensd enintddn 0,05 euron osakekohtaisen osingon jakamisesta
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Sievi Capital

Kokenut sijoitustiimi ja hallitus

Jussi Majamaa Tuomas jJoensuu Paavo Pakkanen Tommi Rotkin
Toimitusjohtaja Talousjohtaja Sijoitusjohtaja Sijoitusjohtaja

Juha Karttunen Kati Kivimaki Timo Manty Taru Narvanmaa Harri Sivula
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen jasen Hallituksen jasen Hallituksen jasen Hallituksen jasen
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Sievi Capital

NyKyiset paaomasijoituskohteet

Kohdeyhtiot ja omistusosuudet® Sijoitusten kaypien arvojen jakautuminen(®
58,3 % gﬂ» o
INDOOR GROUP LOGISTIRAS
Liikevaihto 21: 205 m€ HRRGGP
90,5 %
KH-KONEET GROUP HTJ INDOOR
| Liikevaihto 21: 169 m€ SROLS
65,9 %
LOGISTIKAS
| Liikevaihto 21: 22 m€
KH
NORDIC RESCUE GROUP
KH-KONEET
| Liikevaihto 21: 38 m€
91,7 %
HT) m Indoor Group m KH-Koneet Group
| Liikevaihto '21: 19 m€ m HT) m Nordic Rescue Group

B Logistikas
(1) Tilanne 31.3.2022
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Sievi Capital INDOOR

Indoor Group

Huonekalu- ja sisustustuotteiden vahittaiskauppias

Paakohdat Talousluvut (IFRS), m€

Sievi Capitalin omistusaika

* Indoor Group on Asko- ja Sotka - Maantieteellinen 204.8
ketjukonsepteillaan johtava kodin sijainti: 186,7 1882 197,9 200,7 199,9 :
huonekalujen ja sisustustuotteiden

vahittaiskauppias
* Yhtiélld on noin 90 myymalaa
Suomessa ja Virossa
«  Ketjuilla on omat verkkokaupat
Suomen ja Viron lisaksi myos /a®?@
Latviassa

« ~720 tyontekijaa // // 2016 2017 2018 2019 2020 2021

- Sievi Capital sijoitti yhtiéén vuonna m Liikkevaihto mEBIT
2017 ja omistaa 58,3 %
osakkeista®

(1) Tilanne 31.3.2022
(2) Indoor Group siirtyi IFRS-raportointiin tilikaudella 2019. Tilikausien 2016-2017 tiedot ovat FAS-lukuja ja vertailukelpoista EBIT:ié ei ole saatavilla
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Sievi Capital

KH-Koneet Group

Maanrakennusalan kone- ja laitetoimittaja

Paakohdat

KH-Koneet Group on tayden
palvelun maanrakennuskoneiden
toimittaja

Yhtid tarjoaa laitteet maan-
rakennuksen ja materiaalinsiirron
kayttékohteisiin, maankattavat
huolto- ja varaosapalvelut seka
ammattitaitoisen teknisen tuen

Maahantuonnin ja myynnin lisaksi
yhtio tarjoaa myos
vuokrauspalveluita

KH-Koneet Group toimii Suomessa
ja Ruotsissa

~ 190 tyontekijaa

Sievi Capital sijoitti yhtidén vuonna
2017 ja omistaa 90,5 % osakkeista

(1) Tilanne 31.3.2022

[KH

KH-KONEET

Talousluvut (FAS), m€

Sievi Capitalin omistusaika
168,7

Maantieteellinen
sijainti:

120,5

2016 2017 2018 2019 2020 2021
m Liikevainto m EBITDA

MAANKATTAVA
HUOLTOVERKOSTO

SUORAAN VARASTOSTA
VARAOSAT

PALVELEVA
KENTTAHUOLTO

TOIMIVA
TEKNINEN TUKI

TYOLAITTEET
VARUSTEKAUPASTA

DYhNAaPpac

17.5.2022


https://www.kh-koneet.fi/huolto-ja-varaosat/
https://www.kh-koneet.fi/varaosapalvelut/
https://www.kh-koneet.fi/huolto-ja-varaosat/
https://www.kh-koneet.fi/huolto/
http://varustekauppa.kh-koneet.fi/

Sievi Capital £ OGISTIKAS

Logistikas
Logistiikka- ja hankintapalveluyhtio

Paakohdat Talousluvut (FAS), m€

(1) Tilanne 31.3.2022

Logistikas tarjoaa Maantieteellinen sievi Capitalin omistusaika

lahilogistiikan, sisalogistiikan ja sijainti: 207 20.0 22,0
paikallisvarastoinnin palveluita, '
logistiikan asiantuntijapalveluita
seka kokonaisvaltaisia
hankintapalveluita

Paatoimipiste sijaitsee

Raumalla ja toimintaa on 14 2,3
yhteensa seitsemalla !

paikkakunnalla

Palveluita tarjotaan seké 2019 2020

omissa ettd asiakkaiden m Liikevaihto mEBITDA

toimitiloissa

~ 230 tyontekijaa sis.
vuokratyévoiman

Sievi Capital sijoitti yhtioon
vuonna 2020 ja omistaa 65,9 %
osakkeista®

(2) Vuoden 2020 ja 2019 luvut ovat tilintarkastamattomia pro forma -lukuja

17.5.2022



Sievi Capital

Nordic Rescue Group

NG

Nordic Rescue Group

Pelastusajoneuvojen ja -nostimien valmistaja

EELGHE]
« Nordic Rescue Group on Maantieteellinen
pelastusajoneuvojen sijainti:

valmistukseen erikoistunut
konserni, johon kuuluu kolme
yhtiéta: Saurus, Vema Lift ja Sala
Brand

« Saurus ja Sala Brand ovat
erikoistuneita paloautoihin ja
Vema Lift pelastusnostimiin

«  Merkittava osa liikevaihdosta
tulee viennista

« Tuotantotilat sijaitsevat
Suomessa Kaarinassa ja
Saynatsalossa seka Ruotsissa
Salassa

« ~ 160 tyontekijaa

«  Sievi Capital sijoitti yhtioon
vuonna 2020 ja omistaa 67,9 %
osakkeista®

(1) Tilanne 31.3.2022
(2) Vuosien 2020, 2019 ja 9/2018 (12kk) luvut ovat tilintarkastamattomia pro forma -lukuja
(3) Sisdltad poikkeuksellisia tuottoja 1,0 m€

Talousluvut (FAS), m€

Sievi Capitalin omistusaika
37,6
29,1 29,8
22,3

(3)
2,2 4,0 1.7

-0,1

9/2018 (12kk) 2019 2020 2021
m Liikevaihto m EBITDA

17.5.2022



Sievi Capital HTJ
HIJ

Rakennuttamisen asiantuntijayhtio

Paakohdat Talousluvut (FAS), m€

Sievi Capitalin omistusaika

« HTJ on tarjoaa rakennuttamisen, Maantieteellinen
tydmaavalvonnan, energia- ja sijainti: 18,5 19,0
ympadristokonsultoinnin seka
projektinjohdon
asiantuntijapalveluita

«  Palveluita tarjotaan laaja-alaisesti

2,3 2,3

seka julkisen sektorin asiakkaille
etta yksityisen sektorin toimijoille

«  HTJ:lla on toimipisteita ympari

Suomen 2020 2021

* ~200asiantuntijaa m Liikevainto m EBITDA
«  Sievi Capital sijoitti yhtiodn vuonna
2021 ja omistaa 91,7 % osakkeista

(1) Tilanne 31.3.2022
(2) Vuoden 2021 luvut ovat tilintarkastamattomia pro forma -lukuja
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Sievi Capital

Vuosi 2021 aktiivinen ja tuloksellisesti ennatysvahva

1 ensisijoitus ja 21,1% 21,6 %

2 jatkosijoitusta; substanssiarvon kasvu oman pddoman tuotto

Ennatysvahva Maltillinen

18,4 m€ 8,6 %

tilikauden tulos nettovelkaantumisaste

11,5 m€

Osinkotuotot

17.5.2022




Sievi Capital

Sievi Gapital ja kohdeyhtiot aktiivisia yritysjarjestelyissa

Katsaus yritysjarjestelyihin vuonna 2021

* Nordic Rescue Group osti ruotsalaisen
Sala Brandin kesakuussa l(H

KH-KONEET

- Logistikas toteutti Piccolo-yhtioiden
hankinnan heinakuussa

- Rakennuttajatoimisto HTJ-ensisijoitus
toteutettiin lokakuussa

» Sievi Capital kasvatti omistusosuuttaan
KH-Koneet Groupissa marraskuussa

» Sievi Capitalin ja Boreon suunniteltu
yhdistyminen peruuntui joulukuussa

Nordic Rescue Group

17.5.2022



Sievi Capital

Tuloslaskelma

Ennatysvahva tulos

Tuloslaskelma (m<€)

Korko- ja osinkotuotot yhteensa 3,2 't 11,51---c---.  Osinkotuotot Indoor Groupilta 11,5 m€
Sijoitusten realisoituneet voitot / tappiot & kulut -2,9 0,0 -—--+ Keskeisimmat realisoitumattomat
Sijoitusten realisoitumattomat arvonmuutokset 13,0 [ 12,91---' arvcljr:jmuuGtokseté 5 me
. » - - - naoor Group +5,Z2 M
Sijoitusten arvonmuutokset yhteensa 10,1 12,9 - KH-Koneet Group +7,7 m€
PR Nordic Rescue Group -3,9 m€
Liiketoiminnan kulut -1,6 '\_—_4,_2)----:
Liikevoitto 11,7 20,2 «-=-=-« Sisaltaa 1,7 m€ kuluja Sievi Capitalin ja
: Boreon peruuntuneesta
Rahoitustuotot 0,0 0,0 yhdistymishankkeesta
Rahoituskulut -0,1 0,0
Tulos ennen veroja 11,6 20,2 Foo e Tulos ennatysvahva
Tuloverot -1,7 -1,8 :
Tilikauden tulos 9,9 | 18,41---!
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Sievi Capital

Yhieenveto lilketoimintakatsauksesta 01/ 2022

KH-Koneet Group kasvoi vahvasti, arvonmuutokset painoivat Sievi
Capitalin tulosta

- Vuoden 2022 Q1 oli kaksijakoinen
— Useat haasteet ja epavarmuustekijat vaikuttivat kohdeyhtididen toimintaan
— Nelja viidesta kohdeyhtiosta kasvatti liikevaihtoaan, ja kolme tulostaan
— KH-Koneet Group kehittyi vahvasti
— Indoor Groupin toimintaymparistd muuttui haastavammaksi
— NRG:lIa edelleen haasteita alustojen saatavuuden ja komponenttipulan johdosta
— Logistikaksen toimintaymparisto kehittyi positiivisesti ja kysyntatilanne oli hyvalla tasolla
— HTJ:n liikketoiminta kehittyi suotuisasti

- Q1T:lla keskitytty kohdeyhtidoiden tukemiseen ja Sievi Capitalin strategiatyohon
— Sievi Capital tukenut kohdeyhtidita orgaanisen ja epaorgaanisen kasvun kehityksessa
— KH-Koneet Group ja HT]J toteuttivat Q1 jalkeen strategisesti merkittavat yritysostot
— Kaynnissa useita muita hankkeita

* Q1-tulos tappiollinen sijoitusten laskennallisten arvonmuutosten johdosta
— Q1 aikana kohdeyhtiot eivat maksaneet osinkoja, eika exiteja toteutettu
— Oman paaoman tuotto liukuvalta 12kk:Ita 14,6 %
— Tuotto ylittaa pitkan aikavalin vahimmaistavoitetasomme

17.5.2022




Sievi Capital

Substanssiarvo

Substanssiarvo laski hieman vuodenvaihteesta

Sijoitusten ja substanssiarvon jakautuminen (m<€)
Padomasijoitukset

Indoor Group Holding Oy
KH-Koneet Group Oy ™
Logistikas Oy

Nordic Rescue Group Oy

HTJ Holding Oy (™
Paaomasijoitukset, yhteensa

Rahavarat ja muut rahoitusvarat

Lainat rahoituslaitoksilta

Laskennalliset verovelat ja -saamiset yhteensa
Muut velat, saamiset ja varat yhteensa

Substanssiarvo yhteensa
Substanssiarvo / osake

49,7
36,5
6,3
6,5
9,3
108,3

1.8
-5,5
-6,2
-5,0

93,5
1,61

53,2 %
39,1 %
6,7 %
7,0 %
10,0 %
115,9 %

2,0 %
-5,9 %
-6,6 %
-5,4 %

100,0 %

47,4
37,5
6.0
57
9,5

———=

106,21

91,1
1,57

r—=-

52,0 %
41,2 %
6,6 %

10,5 %

1

1

1

I

1

1

6,3 % 1
I

1

1
116,6 % 1
I

(1) Sievi Capital on sopinut KH-Koneet Groupin ja HTJ Holdingin véihemmistéosakkeenomistajien kanssa tiettyjen ehtojen tdyttyessd
molemminpuolisesta oikeudesta toteuttaa kaupat véhemmistoosakkeenomistajien omistamista yhtion osakkeista. Tdmén vuoksi
kyseiseen yhtioén kohdistuva sijoitus esitetdén kuin yhtiéstd omistettaisiin 100 % ja vahemmiston omistus esitetéddn kdypédn arvoon

tulosvaikutteisesti kirjattavana ehdollisena velkana muissa veloissa.

17.5.2022

Sijoitusten kayvat arvot laskivat
hieman vuodenvaihteesta

- Keskeisena tekijana Indoor Group
-sijoituksen -2,3 m€ arvonmuutos

Sievi Capital nosti maaliskuussa
4,5 m€ lainan sijoitustoimintaa ja
muita yleisia rahoitustarpeita
varten

- Katsauskauden jalkeen Sievi Capital
teki Nordic Rescue Groupiin 1,3 m€
jatkosijoituksen
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