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Hyva Sievi Capitalin osakkeenomistaja

Edesséammae on Sievi Capitalin tulevaisuuden kannalta téirked yhtiokokous
Finlandia-talossa 16. joulukuuta 2021. Ylimaaraisessa yhtiokokouksessa
paatetddn hallituksen esityksesta, jonka mukaan Sievi Capital yhdistyisi

Boreon kanssa.

Uskomme Sievi Capitalin hallituksessa, ettd kumppanuus Boreon kanssa on paras ratkaisu Sievi Capitalille
ja sen omistajille. Yhdistyminen loisi merkittavan kasvualustan suomalaisille pienille ja keskisuurille yhtidille,
arvoa luovan sijoituksen molempien yhtididen nykyisille ja tuleville omistajille seka hyvan tydpaikan henki-
[6stolle.

Yhdistymisen jalkeen uuden yhtion strategia laaditaan pohjautuen Boreon nykyiseen strategiaan, jossa
yhti6ita ostetaan ja kehitetaan pitkalla aikavalilla ilman aikomusta niiden myymisesta. Yhtion tavoitteena on
omistaa kannattavia, ennustettavia, vahvaa kassavirtaa tuottavia ja tehokkaasti padomaa kayttavia yhtioita.
Entista leveammat taloudelliset hartiat tukisivat yhtion yritysostovetoista kasvua.

Olemme juuri julkaisseet verkkosivuillamme osoitteessa www.sievicapital.fi sekd sulautumissivustolla
osoitteessa www.platformforgrowth.fi sulautumisesitteen, joka sisaltaa tarkeaa tietoa osakkeenomistajille

ja muille sijoittajille muun muassa sulautumiseen ja suunniteltuun liiketoimintaan liittyvista hyddyista ja
riskeistd. Olemme my®os julkaisseet videolahetyksen, jossa yhdessa toimitusjohtaja Jussi Majamaan kanssa
esittelemme yhdistymista.

Sulautumisesitteen sisaltamien pro forma -tietojen mukaan tulevan yhtién pro forma -liikevaihto oli
noin 433 miljoonaa euroa ja oikaistu pro forma -kayttokate noin 53 miljoonaa euroa 30.9.2021 paattyneella
yhdeksan kuukauden ajanjaksolla. Tulevalla yhti6lla olisi noin 1 900 tyontekijaa kuudessa eri maassa. Yhtién
taloudellinen pohja olisi vakaa. Tasta kertoo syyskuun 2021 lopun pro forma -tietojen mukainen korollisen
nettovelan suhde edeltdvan 12 kuukauden oikaistuun kayttdkatteeseen, joka oli 3,1, ja omavaraisuusaste,
joka oli 36,4 prosenttia.

YHDISTYMISEN TAUSTALLA on viime kevaana Sievi Capitalin hallituksessa kdynnistynyt tyd strategisten
vaihtoehtojen kartoittamiseksi. Yhtidssa on tehty erinomaista ty6ta, mutta se ei ole nakynyt osakkeen
arvostuksessa. Sievi Capital on toiminut ns. IFRS-sijoitusyhtiona, mika ei ole mielestamme paras mahdollinen
ratkaisu omistaja-arvon luomisen kannalta. Tavoitteenamme oli I16ytaa ratkaisu, jolla saisimme luotua
parhaiten lisdarvoa osakkeenomistajille.

Vaihtoehtoina olisimme voineet joko muuttaa raportointiamme ja kertoa toiminnastamme teollisena
konsernina tai muuttaa koko toimintamalliamme sarjayhdistelijéksi, joiden arvostus on markkinoilla
tyypillisesti korkeampi. Tunnistimme kuitenkin tallaisen muutoksen toteuttamisessa riskeja.
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Toinen vaihtoehto oli toteuttaa muutos sarjayhdistelijaksi yhdistymalla jo valmiiksi tallaisen strategian
omaksuneen yhtion kanssa. Boreolla on vahvat ndytot sarjayhdistelija-mallista, ja sen suurin omistaja oli
sama kuin Sievi Capitalilla. Tulimme siihen tulokseen, etta yhdistyminen Boreon kanssa antaa hyvat edelly-
tykset luoda omistaja-arvoa myos pitkalla tahtaimella.

OLEMME LAHETTANEET sinulle marraskuun alussa kutsun yhtidkokoukseen, joka on myés saatavilla

osoitteessa www.sievicapital.fi. Kokoukseen on mahdollisuus osallistua fyysisesti tai adnestamalla ennak-
koon verkon valitykselld. Suosittelemme ensisijaisesti yhtickokouksen seuraamista verkossa videolahe-
tyksen kautta ja danestamistd ennakkoon. Linkin sdhkdiseen ilmoittautumiseen ja ennakkoaanestykseen
I6ydat Sievi Capitalin verkkosivuilta. Yhtiokokoukseen tulee ilmoittautua ja ennakkoon voi aanestaa
viimeistaan 9. joulukuuta 2021 klo 16.00.

Yhtidkokouksessa kasiteltava esitys yhdistymisesta on Sievi Capitalin kannalta erittdin merkittava paatos,
joten toivon, etta tutustut asiaan huolellisesti ja annat danesi yhtiokokouksessa. Yhdistyminen edellyttas,
etta hallituksen ehdotus hyvaksytaan vahintaan kahden kolmasosan enemmistélla annetuista aanista ja
kokouksessa edustetuista osakkeista.

Jos yhtiokokouksen paatés on mydnteinen, kuten toivomme, yhdistymisprosessi lahtee liikkeelle.
Arvioimme saavamme sen valmiiksi vuoden 2022 ensimmaisella vuosipuoliskolla sen jalkeen, kun olemme
saaneet tarvittavat viranomaisluvat ja muut taytantéénpanon edellytykset ovat tayttyneet.

Toivotan sinut tervetulleeksi ylimaaraiseen yhtiokokoukseen paattamaan Sievi Capitalin tulevaisuudesta!
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