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Sievi Capital Oyj:n missio ja Vvisio

Sievi Capital Oyj sijoittaa varojaan kannattaviin ja
kasvupotentiaalia omaaviin yhtioihin ja kasvattaa
sijoituskohteidensa arvoa aktiivisen omistajaohjauksen
kautta.

Sievi Capital Oyj on arvostettu ja ammattimainen
sijoitusyhtio, joka luo merkittavaa lisaarvoa
sijoituskohteissaan ja tarjoaa kilpailukykyisen tuoton
omistajilleen



Sievi Capital Oyj:n sijoitusstrategia ja tavoitteet

Paaomasijoitukset

Sievi Capital Oyj sijoittaa varansa kasvupotentiaalia awia ja kannattaviin yhtidihin yli toimialarajojen.
Sijoitusyhtion tarkoitus on tuoda monipuolista likkeehglon osaamista kohdeyhti6ihin. Paaomasijoituksissa
tavoitteena on merkittavd omistusosuus yrityksestda jahavutetaan vaikutusmahdollisuus kohdeyhtion
kehittamiseen ja strategiaan.

Paaomasijoituskohteissa kiinnitetddn huomiota vaditiyjritysten ansaintalogiikkaan seka likketoimintaneali
toimivuuteen.

Finanssisijoitukset

Finanssisijoituksilla pyritdan kustannustehokkaastivetamaan mahdollisimman korkea tuotto vuosittain
maariteltavalla riskitasolla. Finanssisijoitukset hagiaan eri omaisuusluokkien vélilla seka ajallisesti ja
maantieteellisesti. Finanssisijoitusten strateginéippéno on matalariskisissa korkosijoituksissa.



Sijoitustoiminta

 Sijoitusvarat olivat 70,8 (92,4) milj. euroa.

« Sijoitukset jakaantuivat markkina-arvon (milj. eajgerusteella seuraavasti
Arvopaperilaji 31.12.2014 % 31.12.2013 %

Strategiset pidomasijoitukset

Porssilistatut yhtiot 28,8 40,7 % 34,8 37,7 %
Listaamattomat yhtiot 18,9 26,7 % 9,2 10,0 %
Finanssisijoitukset

ETF-sijoitukset 0,0 % 43 47 %
Korkorahastot 1,5 2,2 % 9,1 9,9 %
Strukturoidut tuotteet 2,3 3,2 % 9,9 10,7 %
Joukkovelkakirjalainat 9,6 13,5 % 8,0 8,7 %

Muut sijoitukset

Kiinteistosijoitukset 4,3 6,1 % 5,0 5,4 %
Listaamattomat osakkeet 1,7 2,4 % 1,6 1,7 %
Rahavarat 3,7 5,2 % 10,4 11,3 %

Yhteensa 70,8 100,0 % 92,4 100,0 %



Sijoitustoiminta
Kehitys 2014

* Vuoden 2013 lopussa substanssiarvo oli 1,54 euroa ja 2D12.substanssiarvo oli 1,16
euroa. Tilikauden 2014 aikana jaettin yhteensd 0,35 dosa&ke o0sinkoa
osakkeenomistajille.

» Finanssisijoitusten korko- ja osinkotuotoja seka luosutittoja kirjattiin 4,4 (3,5) milj.
euroa. Realisoituneita luovutustappioita syntyi -1,28}2nilj. euroa.

o Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien sijeitarojen seka sijoituskiinteistdjen
arvonmuutosta kirjattiin -4,3 (0,0) milj. euroa.
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Sijoitustoiminta

Listaamattomat strategiset sijoitukset

iLOQ Oy (23,1 %)

- ILOQ Oy teki toisen perakkaisen positiivisen tuloksenééilikaudella.

- Yhtion liikevaihto kasvoi kaikilla valituilla markkinalueilla, Suomessa, Ruotsissa, Saksassa ja
Benelux-maissa.

lonPhasE Oy (35,8 %)

- Yhtion liikevaihto jatkoi nopeaa kasvuaan, mutta tulasedlelleen tappiollinen.

- Edelleen laajentunut asiakaspohja ja saavutetut refsitenvat entisestdan lisanneet yhtion
uskottavuutta ja tunnettuutta markkinoilla.

Panphonics Oy (40,0 %)

- Panphonics Oy:n kulu- ja taserakennetta on pyritty sdpmaan vallitsevan kysynnan tasolle.

- Vuonna 2014 yhtio jai liikevaihtotavoitteestaan, muttpaeuttamistoimien ansiosta yhtio teki
kayttokatetasolla positiivisen tuloksen ilman satuniaagsia.

- Satunnaisten erien (+738 keur) jalkeen yhtion tulos oll kur.

Finelcomp Oy (100,0 %)

- Osakekanta ostettu syyskuussa 2014.

- Haltuunotto on sujunut ongelmitta.

- Liikevaihto ja kannattavuus oli edellisen vuoden tasolla

- Liikevaihto 11,8 milj. euroa, tulos 1,0 milj. euroa.



Sijoitustoiminta
Listatut strategiset sijoitukset
Kitron ASA (33,0 %)

- Oslon porssissa listattu kohdeyhtio.
- Julkaissut tilinpadatoksen 18.3.2015.

Apetit Oyj (10,0 %)

- NASDAQ OMX Helsingissa listattu kohdeyhtio.
- Julkaissut tilinpaatoksen 4.3.2015.

Efore Oyj (21,8 %)

- NASDAQ OMX Helsingissa listattu kohdeyhtio.
- Julkaissut tilinpaatoksen 10.3.2015.
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TILINPAATOS

Tilikausi 1.1.2014 — 31.12.2014



Tilinpaatos, laskentaperiaatteiden muutos

Tilikauden IFRS tulos oli -1,4 (0,1) milj. euroa.
Tulos per osake oli -0,02 (0,00) euroa.
Laskentaperiaatteiden muutos alkaen v. 2014.

Vertailutiedot v. 2013 on oikaistu vastaamaan muuttuneita laskentdpetaa
Tilikauden 2013 osalta laskentaperiaatteen muutoksen aiheuttama vaikutus
osakekohtaiseen tulokseen oli 0,00 eur.

Tytaryrityksia ei enaa yhdistella Sievi Capitalin tilinpaagis rivi rivilta, vaan
nama sijoitukset arvostetaan takautuvasti 1.1.2013 |ahtien kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti. Samalla my6s osakkuusyritykset, kiinteigtiatyut
sijoitukset arvostetaan kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti.

IFRS 10:n kayttoonoton vaikutuksia on selostettu tarkemmin tilinpaatoksen
liitetiedoissa.



Tilinpaatos IFRS tulos

1.1.-31.12.2014

EUR

Osinkotuotot

Korkotuotot

Tuotot yhteensa

Sijoitusten arvonmuutokset
Liiketoiminnan muut tuotot
Hallintokulut
Liiketoiminnan muut kulut

Liikevoitto

Rahoitustuotot
Rahoituskulut

Tulos ennen veroja
Tuloverot

Tilikauden tulos

903 011
930770
1833 781
-2 995 904
6 138
-299 353
-446 206
-1 901 544

28772
-72 981

-1 945 752

547 403

-1 398 350

1.1.-31.12.2013

1531 144
1079 866
2611010
-1 968 956
6 198
-329 608
-368 737
-50 094

9132
-87 640

-128 601

246 380

117 779



Tilinpaatos IFRS tase

EUR

VARAT
Pitkaaikaiset varat
Lyhytaikaiset varat

Varat yhteensa

OMA PAAOMA JA VELAT

Oma pddoma
Pitkaaikaiset velat
Lyhytaikaiset velat

Velat yhteensa

Oma pddoma ja velat yhteensa

31.12.2014

50 653 038
23 358 107
74 011 147

68 683 699

3954765

1372 682

5327 447

74 011 147

31.12.2013

31216 303
64 744 536
95 960 839

90 299 953

4752478

908 408

5 660 886

95 960 839




7. Tilinpaatoksen vahvistaminen

Tilintarkastuskertomus

Sievi Capital Oyj:n yhtiokokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Sievi Capital Oyj:n kirjanpidaiinpaatoksen, toimintakertomuksen ja hallinnon
tilikaudelta 1.1.—-31.12.2014. Tilinpaatods sisaltad lkeons taseen, laajan tuloslaskelman, laskelman oman
padoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetied@kas emoyhtion taseen, tuloslaskelman,
rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausunto konsernitilinpaatoksesta

Lausuntonamme esitamme, ettd konsernitilinpdaatds antiiasg kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten
tilinpaatdsstandardien (IFRS) mukaisesti oikeat ja&wdit tiedot konsernin taloudellisesta asemasta seka sen
toiminnan tuloksesta ja rahavirroista.

Lausunto tilinpaatdksesta ja toimintakertomuksesta

Lausuntonamme esitdmme, ettd tilinpaatds ja toimintakess antavat Suomessa voimassa olevien
tilinpaatdksen ja toimintakertomuksen laatimista kos&evsaannosten mukaisesti oikeat ja riittavat tiedot
konsernin sek& emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taldisgsta asemasta. Toimintakertomuksen ja
tilinp&aatdksen tiedot ovat ristiriidattomia.

Sievissa 23. maaliskuuta 2015
KPMG Oy Ab

Antti Kaariainen

KHT



8. Taseen osoittaman voiton kayttaminen ja
osingonmaksusta paattaminen

Emoyhtion jakokelpoiset varat ovat 56.318.825 euHsdlitus esittaa
yhtiokokoukselle, etta 31.12.2014 paattyneeltéaudelta maksetaan
osinkoa 0,10 euroa/osake eli yhteensa 5.776.548eur

Osinko maksetaan osakkeenomistajalle, joka on osmgksun
tasmaytyspaivana 16.4.2015 merkittyna EurocledaRthOy:n pitamaan
osakasluetteloon.

Osingon maksupaiva on 23.4.2015.



10. Hallituksen jasenten ja tilintarkastajan
palkkioista paattaminen

Osakkeenomistajat, jotka edustavat yli 50 % osakkeistagjasta, ehdottavat, etta
hallituksen jasenten palkkiot ovat: hallituksen puhebtg@a 1500 euroa/kk ja
hallituksen jasen 1000 euroa/kk.

Tilintarkastajalle maksetaan palkkio tilintarkastajarhtuullisen laskun mukaan.
Tilintarkastaja on valittu tehtdvaan toistaiseksi ja ntdirkastajana jatkaa

tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab, paavastuullisena tdnkastajanaan
KHT Antti Kaariainen,



11. Hallituksen jasenten lukumaarasta paattaminen

Hallituksen nimitysvaliokunta esittaa yhtiokokouksehlé¢ta yhtion hallituksen
jasenten lukuméaaraksi vahvistetaan nelja (4).

Suurimmat osakkeenomistajat, jotka edustavat yli 50%Oyhtisakkeista ja &anivallasta
kannattavat hallituksen esitysta.



12. Hallituksen jasenten valitseminen

Hallituksen Nimitysvaliokunta esittda yhtiokokouksekta yhtion hallitukseen valitaan:

Jorma J. Takanen (s. 1946)
Asa-Matti Lyytinen (s. 1950)
Seppo Laine (s. 1953)
Jarkko Takanen (s. 1967)

Hallituksen toimikausi kestdd seuraavan varsinaisenoOkbkouksen paattymiseen
saakka. Kaikki hallituksen jaseniksi ehdotetut ovat aeéisuostumuksensa valinnalle.

Suurimmat osakkeenomistajat, jotka edustavat yli 50%0yhtisakkeista ja danivallasta
kannattavat hallituksen esitysta.



Jarkko Takanen

Jarkko Takanen (1967) on ollut Sievi Capital Oyj:n halléek jasen vuosina 1997 —
2003 sekéa 2005—-2014. Han on tyoskennellyt Scanfil Oyj:nglaksessa vuosina 1995 —
2004 mm. asiakaspalvelu-, tehdas-, laatu- ja ATK-paabiikk seka logistiikasta ja
hankinnoista vastaavana johtajana. Belgiassa toimivaaryigtion Scanfil N.V:n
toimitusjohtajana han toimi 1.4.2003 — 30.6.2004. Koufstltaan Jarkko Takanen on
tuotantotalous-insindori ja laskentatoimen merkononénkei ole riippumaton yhtiésta
ja merkittavista osakkeenomistajista.

Hallituksen jasen: Scanfil Oyj, Efore Oyj.

Toimitusjohtaja ja hallituksen jasen: Jussi Capdgl



13. Tilintarkastajan valinta

Hallitus esittda yhtiobkokoukselle, etta Sievi Capital Q@yjtilintarkastajana jatkaa
tilintarkastusyhteis0 KPMG Oy Ab, joka on valittu tehtandatoistaiseksi,
paavastuullisena tilintarkastajanaan KHT Antti K&argiin

Suurimmat osakkeenomistajat, jotka edustavat yli 50%0yhtisakkeista ja danivallasta
kannattavat hallituksen esitysta.



Kiitos osallistumisesta
Sievi Capital Oyj:n
vhtiokokoukseen.



