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Sievi Capital Oyj:n missio ja visio

Sievi Capital Oyj sijoittaa varojaan kannattaviin ja
kasvupotentiaalia omaaviin yhtioihin ja kasvattaa
sijoituskohteidensa arvoa aktiivisen omistajaohjauksen
kautta.

Sievi Capital Oyj on arvostettu ja ammattimainen
sijoitusyhtio, joka luo merkittavaa lisdarvoa
sijoituskohteissaan ja tarjoaa kilpailukykyisen tuoton
omistajilleen



Sievi Capital Oyj:n sijoitusstrategia ja tavoitteet

Paaomasijoitukset

Sievi Capital Oyj sijoittaa varansa kasvupotentiaalia omaaviin ja kannattaviin yhtioihin yli toimialarajojen.
Sijoitusyhtion tarkoitus on tuoda monipuolista liikkeenjohdon osaamista kohdeyhtidihin. Pddomasijoituksissa
tavoitteena on merkittdva omistusosuus yrityksestd, jolla saavutetaan vaikutusmahdollisuus kohdeyhtion
kehittdmiseen ja strategiaan.

Padomasijoituskohteissa kiinnitetddn huomiota valittujen yritysten ansaintalogiikkaan seka liiketoimintamallien
toimivuuteen.

Finanssisijoitukset

Finanssisijoituksilla pyritddn kustannustehokkaasti saavuttamaan mahdollisimman korkea tuotto vuosittain
madriteltavalla riskitasolla. Finanssisijoitukset hajautetaan eri omaisuusluokkien vélillad sek& ajallisesti ja
maantieteellisesti. Finanssisijoitusten strateginen padpaino on matalariskisissa korkosijoituksissa.



Sijoitustoiminta

« Sijoitusvarat olivat 73,4 (70,8) milj. euroa.
« Sijoitukset jakaantuivat markkina-arvon (milj. euroa) perusteella seuraavasti:

Sijoituslaji 31.12.2015 % 31.12.2014 %
Padomasijoitukset

Porssilistatut yhtiot 40,5 55,1 % 28,8 40,7 %
Listaamattomat yhti6t 18,9 20,6 % 18,9 26,7 %
Finanssisijoitukset

Korkorahastot 0,0 0,0 % 1,5 2,2 %
Strukturoidut tuotteet 0,0 0,0 % 2,3 3,2%
Joukkovelkakirjalainat 4,2 5,8 % 9,6 13,5%
Muut sijoitukset

Kiinteistosijoitukset 2,0 2,7 % 4,3 6,1 %
Listaamattomat osakkeet 1,7 2,3% 1,7 2,4 %
Rahavarat 6,0 8,2 % 3,7 52 %

Y hteensé 73,4 100 70,8 100



Sijoitustoiminta
Kehitys 2015

» Vuoden 2014 lopussa substanssiarvo oli 1,19 euroa ja 31.12.2015 substanssiarvo oli 1,23

euroa. Tilikauden 2015 aikana jaettiin yhteensd 0,10 euroa/osake osinkoa
osakkeenomistajille.

 Finanssisijoitusten korko- ja osinkotuotoja sekd luovutusvoittoja kirjattiin 4,4 (1,8) milj.
euroa. Realisoituneita luovutustappioita syntyi 0,1 (0,0) milj. euroa.

« Kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien sijoitusvarojen seka sijoituskiinteistojen
arvonmuutosta kirjattiin 5,5 (-4,3) milj. euroa.



Sijoitustoiminta
Merkittavimmat strategiset sijoitukset (listaamattomat)

iILOQ Oy (23,1 %)

- iLOQ Oy:n tilikauden tulos oli selkeasti positiivinen ja liikevaihdon kasvu tilikaudella oli noin
23%.

- Yhtion liikevaihdon kasvun odotetaan jatkuvan ja kannattavuuden parantuvan myoés alkaneella
tilikaudella.

lonPhaskE Oy (35,8 %)

- lonPhasen liikevaihto jatkoi nopeaa kasvuaan, mutta tulos oli edelleen tappiollinen.

- Yhti0 on investoinut uuteen tuotantolinjaan Tampereella. Tuotantolinja noin kaksinkertaistaa
tuotantokapasiteetin ja se on tarkoitus olla kdytdssa vuoden 2016 jalkimmaiselld puolikkaalla.

Finelcomp Oy (100,0 %)

- Toimitusjohtajaksi vaihtui Esa Kivi kevaalla 2015.

- Yhti0 toteutti levytyosto- ja taivutuslinjainvestoinnin tilikauden 2015 aikana.

- Liikevaihto 12,7 (11,8) milj. euroa, tulos 0,6 (1,0) milj. euroa. Operatiivinen kassavirta oli 2,4
(1,9) milj. euroa.



Sijoitustoiminta
Listatut strategiset sijoitukset
Kitron ASA (33,0 %)

- Oslon porssissa listattu kohdeyhtid.
- Julkaissut tilinpaéatoksen 19.3.2016.

Apetit Oyj (10,0 %)

-  NASDAQ OMX Helsingissa listattu kohdeyhtio.
- Julkaissut tilinp4atoksen 10.3.2016.

Efore Oyj (21,8 %)

-  NASDAQ OMX Helsingissa listattu kohdeyhtio.
- Julkaissut tilinp4atoksen 9.3.2016.



SIEVI # CAPITAL

TILINPAATOS

Tilikausi 1.1.2015 - 31.12.2015



Tilinpaatos, yhteenveto

Heikki Vesterinen aloitti Sievi Capital Oyj:n toimitusjohtajana 1.2.2015 ja Mikko
Sopanen talousjohtajana 16.3.2015 alkaen.

Tilikaudella 2015 strategiset sijoitukset kehittyivat kokonaisuutena arvioiden
erinomaisesti. Arvonkehityksen veturina toimi Kitron ASA, jonka markkina-arvo
yli kaksinkertaistui Oslon Pdrssissa tilikauden aikana.

Tilikauden IFRS tulos oli 7,9 (-1,4 ) milj. euroa ja tulos per osake oli 0,14 (-0,02)
euroa. Tilikauden FAS tulos oli — 1,5 milj. euroa.

Tilikaudella 2016 sijoitustoiminnan fokus tulee siirtymaan entistd vahvemmin
padomasijoittamiseen ja sijoitusten hallinnointiin finanssisijoitusten merkityksen
vahentyessa entisestaan. Sievi Capital Oyj etsii edelleen aktiivisesti uusia
sijoituskohteita Pohjoismaista.



Tilinpaatos IFRS,

EUR

Osinkotuotot

Korkotuotot

Tuotot yhteensa

Sijoitusten realisoituneet luovutusvoitot/tappiot & kulut
Sijoitusten realisoimattomat arvonmuutokset
Liiketoiminnan muut tuotot

Hallintokulut

Liiketoiminnan muut kulut

Liikevoitto

Rahoitustuotot
Rahoituskulut

Tulos ennen veroja
Tuloverot

Tilikauden tulos

tulos

1.1.-31.12.2015
3785377

627 591

4 412 969

-129 850

5504 770

44 375

-487 033

-314 621

9 030 609

3 067
-63 616

8970 060
-1 037 703

7 932 357

1.1.-31.12.2014
903 011

930 770

1833 781

1 306 500

-4 302 404

6 138

-299 353

-446 206

-1 901 544

28772
-72 981

-1 945 753

547 403

-1 398 350




Tilinpaatos IFRS, tase

EUR

VARAT
Pitkaaikaiset varat
Lyhytaikaiset varat
Varat yhteensa

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paddaoma

Pitkiaikaiset velat
Rahoitusvelat

Laskennalliset verovelat

Lyhytaikaiset velat
Rahoitusvelat

Ostovelat ja muut velat

Velat yhteensa

Oma pddoma ja velat yhteensa

31.12.2015 31.12.2014
65474 184 50 653 038
10 387 928 23 358 107
75 862 112 74 011 147
70 846 789 68 683 699
2 147 000 2 577 000
2 085 361 1377 765
4 232 361 3954 765
540 000 600 000
242 962 772 682
782 962 1372 682
5015 323 5327 447
75 862 112 74 011 147




7. Tilinpaatoksen vahvistaminen

Tilintarkastuskertomus

Sievi Capital Oyj:n yhtiokokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Sievi Capital Oyj:n kirjanpidon, tilinpaatoksen, toimintakertomuksen ja hallinnon
tilikaudelta 1.1.-31.12.2014. Tilinp&atos siséltdd konsernin taseen, laajan tuloslaskelman, laskelman oman
pddoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot sekd emoyhtion taseen, tuloslaskelman,
rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausunto konsernitilinpaatoksesta
Lausuntonamme esitamme, ettd konsernitilinpd4tds antaa EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten
tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti oikeat ja riittdvat tiedot konsernin taloudellisesta asemasta sek& sen
toiminnan tuloksesta ja rahavirroista.

Lausunto tilinpaatoksesta ja toimintakertomuksesta

Lausuntonamme esitdimme, ettd tilinpaatdés ja toimintakertomus antavat Suomessa voimassa olevien
tilinp&atoksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien sd&nndsten mukaisesti oikeat ja riittdvat tiedot
konsernin sekd emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Toimintakertomuksen ja
tilinpaatoksen tiedot ovat ristiriidattomia.

Sievissa 23. maaliskuuta 2015
KPMG Oy Ab

Antti Kaaridinen

KHT



8. Taseen osoittaman voiton kayttaminen ja
osingonmaksusta paattaminen

Emoyhtion jakokelpoiset varat ovat 49.033.706,09 euroa. Hallitus esittaa

yhtiokokoukselle, ettd 31.12.2015 paattyneelta tilikaudelta el makseta
osinkoa.

Osakeyhtitlain 13:7 § mukaan osinkona on jaettava vahintaan puolet
tilikauden voitosta, jos sita vaativat osakkeenomistajat joilla on vahintaan
yksi kymmenesosa kaikista osakkeista. Vahemmistoosinko on lisaksi
rajoitettu enintddn kahdeksaan prosenttiin yhtion omasta pddomasta. Sievi
Capital Oyj:n tilikaudelta 2015 vahvistettavan tuloksen (FAS) ollessa
1.508.575,09 euroa tappiollinen, oikeutta vdhemmistoosinkoon ei
muodostul.



10. Hallituksen jasenten ja tilintarkastajan
palkkioista paattaminen.
Tarkennettu ehdotus (18.4.2016)

Osakkeenomistajat, jotka edustavat yli 50 % osakkeista ja &&nistd, ehdottavat, ettd
hallituksen j&senten palkkiot ovat: hallituksen puheenjohtaja 1500 euroa/kk ja
hallituksen jasen 1000 euroa/kk ja hallituksen varajasen 1000 eur per kokous.

Tilintarkastajalle maksetaan palkkio tilintarkastajan kohtuullisen laskun mukaan.
Tilintarkastaja on valittu tehtdvdan toistaiseksi ja tilintarkastajana jatkaa

tilintarkastusyhteiso KPMG Oy Ab, padvastuullisena tilintarkastajanaan
KHT Antti K&aridinen.



11. Hallituksen jasenten lukumaarasta paattaminen
Tarkennettu ehdotus (18.4.2016)

Hallituksen nimitysvaliokunta esittda yhtiokokoukselle, ettd yhtion hallituksen
jasenten lukumaaraksi vahvistetaan kolme (3).

Suurimmat osakkeenomistajat, jotka edustavat yli 50% yhtion osakkeista ja danivallasta
kannattavat hallituksen esitysta.



12. Hallituksen jasenten valitseminen
Tarkennettu ehdotus (18.4.2016)

Hallituksen Nimitysvaliokunta esittaa yhtiokokoukselle, ettd yhtion hallitukseen valitaan:

Asa-Matti Lyytinen (s. 1950)
Seppo Laine (s. 1953)
Jarkko Takanen (s. 1967)

Ja varajaseneksi:

Jorma J. Takanen (s. 1946)

Hallituksen toimikausi kestdd seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péattymiseen
saakka. Kaikki hallituksen jaseniksi ehdotetut ovat antaneet suostumuksensa valinnalle.

Suurimmat osakkeenomistajat, jotka edustavat yli 50% yhtién osakkeista ja &anivallasta
kannattavat hallituksen esitysta.



13. Tilintarkastajan valinta

Hallitus esittdd yhtiokokoukselle, ettd Sievi Capital Oyj:n tilintarkastajana jatkaa
tilintarkastusyhteis6é KPMG Oy Ab, joka on valittu tehtdvaan toistaiseksi,
paévastuullisena tilintarkastajanaan KHT Antti K&éariainen.

Suurimmat osakkeenomistajat, jotka edustavat yli 50% yhtion osakkeista ja &&nivallasta
kannattavat hallituksen esitysta.



Kiitos osallistumisesta
Sievi Capital Oyj:n
vhtiokokoukseen.



