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Sievi Capital

"~ Sievi Capital on listaamattomiin suomalaisiin pk-

yrityksiin keskittynyt paaomasijoittaja

~

Pitkdaikainen omistaja jonka tavoitteena luoda arvoa
kohdeyrityksissaén aktiivisen omistajuuden kautta

J
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Sievi Capital

TOIMINTAMALLI

/

Sievi Capitalin hallituksen, johdon ja muun
organisaation monipuolinen osaaminen, kokemus ja
laajat verkostot tuodaan yhtididen kayttdon
liketoiminnan kehittdmisen tueksi.

~

J

~

Sijoitukset tehd&an suoraan yhtion taseesta, mika
mahdollistaa kohdeyhtididen arvonluonnin
nakokulmasta optimaaliset sijoitusten pitoajat
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"~ Sievi Capital tarjoaa kasvualustan suomalaisille pk-
vrityksille

>
A 4

Osakkeenomistajat

Sitoutunut kumppani suomalaisille pk-yrityksille
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Kasvava tuotto omistajille
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o . yhteydessa ja I
Aktiivinen omistajuus hyddyttaa kaikkia Yrittgjat
omistajia
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Orgaanisen kasvun Hallitus ja . I
Kiihdyttaminen hallinnointi Yrityskaupat Johdon kehittdaminen
Raportoinnin ja ar: . Resurssien kayton
suunnittelu

T Kansainvélistyminen
seurannan kehittaminen
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Kasvupotentiaalin
rahastaminen ja riskin
jakaminen

Rahoitusosaaminen

Liiketoimintasuunnitelma
10.4.2019 Irtaumissuunnitelmaluodaan sijoitushetkella ja sita paivitetdan séaannollisesti
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Vahvaa nayttoa menestyksekkaasta sijoitustoiminnasta

Substanssiarvo noussut 65 % viimeisen kahden vuoden aikana

Substanssiarvon kehitys (m€)
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Taloudelliset tavoitteet ylittyivat vuonna 2018

¢ Oman padoman tuotto 22,5 % selvisti pitkan aikavélin Oman padoman tuotto
vahimmaistavoitetason (13%) ylapuolella 30% 27,2 %

* Taloudellinen asema on vakaa ja nettovelkaantumisaste

22,5 %
20% 17,7%
tavoitteiden (< 20%) mukainen 11,4 %
10% I
0%

2015 2016 2017 2018
HE Oman paaoman tuotto === Tavoite

Nettovelkaantumisaste

40% 30,2 %
20%
4,9 %
0% - ]
-20% -10,6 % .

-24,0 %

-40%
2015 2016 2017 2018

I Nettovelkaantumisaste === Tavoitteen ylaraja
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Nvykyiset sijoituskohteet ja niiden talousluvut (1/2)

________________________________________________________________________________________________

EURmM Sievi Capitalin omistusaika

! o

Omistus-%: 21,3 %

¢

43,1 %
substanssista

50,2

25%

Sievi Capitalin omistusaika
197,9

186,7 188,2

182,2 176,2 179,0
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Johtava huonekalu- ja sisustu oimija Suomessa ja

Virossa = Sales === EBITDA EBITDA margin

38,4 %
substanssista
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Nvykyiset sijoituskohteet ja niiden talousluvut (2/2)

Sievi Capitalin omistusaika
82,9

EURmM

52,6

9%

49,4 51,4

Omistus-%: 70,0 %

2013PF 2014PF 2015PF 2016PF 2017PF 2018

22,6 % mmm Sales mmmm EBITDA EBITDA margin

substanssista

Omistus-%: 67,2 %

2015

Yksi pohjoismaiden johtavista kaytettyjen kuorma-autojen
kauppiaista

10,5 %
substanssista

. Sales mmmm EBITDA EBITDA margin
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Tilinpaatos 1.1.2018-31.12.2018

Yhteenveto

Tilikauden tulos oli 13,5 (12,8) milj. euroa

* Tulos / osake oli 0,23 (0,22) euroa

* Substanssiarvo / osake tilikauden lopussa oli 1,16 (0,93) euroa

* Oman padaoman tuotto oli 22,5 (27,2) %

* Nettovelkaantumisaste tilikauden lopussa oli 4,9 (30,2) %

* Liikevaihto kasvoi kaikissa sijoituskohteissa ja kayttokate kolmessa neljasta
* Sievi Capital myi omistuksensa Finelcompissa

e Paivi Marttila aloitti Sievi Capitalin toimitusjohtajana 15.3.2018

10.4.2019 Sievi Capital Oyj
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Konsernin tuloslaskelma 2018

Vuoden 2018 tulos erittain vahva

Milj. euroa 1-12/2018 1-12/2017
Korko- ja osinkotuotot yhteensa 3,7 1,5
Sijoitusten realisoituneet voitot/tappiot & kulut -0,7 1,3
Sijoitusten realisoitumattomat arvonmuutokset 14,5 14,9
Sijoitusten arvonmuutokset yhteensa 13,8 16,1
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 0,2
Kulut -1,3 -1,9
Liikevoitto 16,3 16,0
Rahoitustuotot 0,0 0,0
Rahoituskulut -0,3 -0,4
Tulos ennen veroja 16,0 15,6
Tuloverot -2,5 -2,8
Tilikauden tulos 13,5 12,8

Tilikauden tuloksen jakautuminen

Emoyhtion omistajille 13,5 12,8

Tulos/osake laimennettu 0,23 0,22

Tulos/osake laimentamaton 0,23 0,22
10.4.2019

Sievi Capital Oyj

Tilikauden korko- ja osinkotuotot koostuivat paaosin
iLOQ:sta ja Finelcompista saaduista osingoista

Sijoitusten realisoituneet tappiot syntyivat tilikaudella
Finelcompin myynnista seka myyntiin liittyneista kuluista

—  Finelcompin osakkeiden myynnilla sekd yhtiolta ennen kaupan
toteutumista saadulla osingolla oli kauppaan liittyvien suorien ja
epasuorien kulujen jalkeen noin 1 milj. euron positiivinen
vaikutus Sievi Capitalin tilikauden tulokseen

Tilikauden realisoitumaton arvonmuutos koostui kaikkien
padomasijoitusten positiivisesta arvonmuutoksesta

— Absoluuttisesti merkittavin oli iLOQ:n kohdistuvan sijoituksen 6,4
milj. euron positiivinen arvonmuutos ja suhteellisesti merkittavin
KH-Koneet Group -sijoituksen 40 % positiivinen arvonmuutos

Sievi Capitalin kulut laskivat tilikaudella 1,3 (1,9) milj.
euroon

Rahoituskulut olivat 0,3 (0,4) milj. euroa

11



Konsernin tase

Milj. euroa 31.12.2018 31.12.2017

Varat

*  P3domasijoitukset vuoden 2018 lopussa 76,8 m€ (74,0)

Pitkdaikaiset varat

Kaypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat sijoitukset 76,8 74,0 ° VU Oden 2018 |0|3U553 SijOitU kset kOOStU ivat ykS| Nnomaan

Pitkaaikaiset saamiset 0,2 0,4 s e e . . .. I

Aneelliset Kayttbomaisuushyddykkeet 00 padaomasijoituksista listaamattomiin yhtioihin

Lask lliset iset 0,1 . . . . .

Pitkiaikaisct varat yhteenss 771 74 * Sievi Capitalin taseen loppusumma 31.12.2018 oli 79,8
. i ) o

Lyhytaikaiset varat (79,3) milj. euroa. Omavaraisuusaste oli 83,9 (67,4) % ja

Myyntisaamiset ja muut saamiset 0,1 0,0 nettovelkaantumisaste 4’9 (30’2) %

Rahavarat 2,7 4,8

Lyhytaikaiset varat yhteens3 28 49 e Omavaraisuusasteen ja nettovelkaantumisasteen

Varat yhteenss 79,8 79,3 muutokseen vaikutti Finelcomp-sijoituksen myynti ja siita

Oma pésoma ja velat saaduilla varoilla toteutettu lainojen takaisinmaksu

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma * Rahoitusvelat tilikauden lopussa olivat 6,0 (21,0) milj.

Osakepadoma 15,2 15,2

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 12,7 12,7 euroa

Kertyneet voittovarat 39,1 25,6 . . .

Oma pagoma yhteensa 67,0 53,5 * Rahavarat tilikauden lopussa olivat 2,7 (4,8) milj. euroa

Pitkdaikaiset velat

Rahoitusvelat 6,0 21,0

Laskennalliset verovelat 6,6 4,4

Muut velat 0,1

Pitkdaikaiset velat yhteensa 12,6 25,4

Lyhytaikaiset velat

Ostovelat ja muut velat 0,2 0,5
Lyhytaikaiset velat yhteensa 0,2 0,5
Oma padoma ja velat yhteensa 79,8 79,3

10.4.2019 Sievi Capital Oyj 12
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Sievi Capital Oyj:n tilikauden 2018 tilintarkastus

4 )

— Tarkastusta on suoritettu tilikauden aikana emoyhtiossa seka

tytaryhtioissa.

— Tilinpaatostarkastuksessa on tarkastettu konsernitilinpaatos ja

erillisyhtididen tilinpaatokset.

— Hallitukselle on raportoitu tilikauden aikana suoritetun tarkastuksen

havainnot seka tilinpaatostarkastuksen johtopaatokset.

— Tilikauden aikana on tavattu yhtion johtoa sdannéllisesti.

— Hallituksen kokoukseen on osallistuttu kerran vuodessa.

\_ J




Tillkauden 2018 tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat sijoitukset

Liittyvat usein esimerkiksi seuraaviin:

— Alueet, joilla olennaisen virheellisyyden riski on arvioitu suuremmaksi
— Johdon harkintaa ja arvioita edellyttavat olennaiset kirjanpidolliset erat
— Tilikauden aikana toteutuneet merkittavat liikketapahtumat

— Muut seikat, jotka ovat vaatineet tilintarkastajalta erityista huomiota.

Document Classification: KPMG Confidential
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Lausunnot

~

— konsernitilinpdatds antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka

Lausuntonamme esitamme, etta

sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten

tilinpaatdsstandardien (IFRS) mukaisesti,

— emoyhtion tilinpa&tds antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtion toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien

sadnnosten mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset.

— toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yndenmukaisia ja etta toimintakertomus

on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien saanndsten mukaisesti.

\_ /

Documen t Classification: KPMG Confidential
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https://www.facebook.com/kpmgfinland/
https://www.linkedin.com/company/kpmg-oy-ab
https://twitter.com/kpmgfinland
https://www.youtube.com/user/kpmgfinland
https://www.instagram.com/kpmgfinland/
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7. Tilinpaatoksen vahvistaminen

10.4.2019 Sievi Capital Oyj
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8. Taseen osoittaman voiton kayttaminen ja
osingonmaksusta paattaminen

 Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, etta 31.12.2018 paattyneelta tilikaudelta maksetaan osinkoa 0,03
euroa/osake. Osinko maksetaan osakkeenomistajalle, joka osingonmaksun tdsmaytyspadivanad 12.4.2019 on
merkittyna osakkeenomistajaksi Euroclear Finland Oy:n pitamaan yhtion osakasluetteloon. Osinko maksetaan

23.4.2019

10.4.2019 Sievi Capital Oyj 19
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$"§wim\'/astuuvapaudesta paattaminen hallituksen
jasenille ja toimitusjohtajalle

10.4.2019 Sievi Capital Oyj
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10. Hallituksen jasenten palkkioista paattaminen

Jussi Capital Oy, joka ilmoituksensa mukaan 8.2.2019 omisti 81 % yhtion osakkeista ja aanista, ehdottaa
vhtiokokoukselle, ettd hallituksen puheenjohtajalle maksetaan palkkiona 3.000 euroa/kk ja hallituksen jasenille

kullekin 2.000 euroa/kk, ja ettd hallituksen jasenten matkakustannukset korvataan yhtion matkustuspolitiikan
mukaisesti

10.4.2019 Sievi Capital Oyj 21
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11. Hallituksen jasenten lukumaarasta paattaminen

* Edella mainittu osakkeenomistaja Jussi Capital Oy ehdottaa yhtiokokoukselle, etta yhtion hallitukseen valittavien
jasenten lukumaaraksi vahvistetaan viisi (5)

10.4.2019 Sievi Capital Oyj 22



12. Hallituksen jasenten valitseminen (1/2)

Edella mainittu osakkeenomistaja Jussi Capital Oy ehdottaa yhtiokokoukselle, etta yhtion hallitukseen valitaan
sen nykyisista jasenista Asa-Matti Lyytinen ja Klaus Renvall ja ehdottaa uusiksi jaseniksi seuraavia henkiloita:
Tuomo Lahdesmaki, Taru Narvanmaa ja Kati Kivimaki

Tuomo Lahdesmaki (s. 1957, DI, MBA) on kokenut hallitusammattilainen, jolla on 25 vuotta tyokokemusta
hallitustyoskentelysta yli 30 yhtiossa. Talla hetkella han toimii Boardman Oy:n partnerina vuodesta 2002 alkaen
ja on aikaisemmin tyoskennellyt muun muassa Elcoteq Network Oyj:n toimitusjohtajana vuosina 1997-2001 ja
Leiras Oy:n toimitusjohtajana vuosina 1991-1997. Han toimii mm. seuraavissa luottamustehtavissa: hallituksen
puheenjohtaja: Efore Oyj, Kitron ASA, Finland University Oy, Saatididen ja rahastojen neuvottelukunta ry ja Turun
yliopistosaatio; hallituksen varapuheenjohtaja: Fondia Oyj; hallituksen jasen: Yliopiston Apteekki ja Meconet Oy

Taru Narvanmaa (s. 1963, KTM) toimii hallitusammattilaisena. Han on aikaisemmin tyoskennellyt muun muassa
Aktia Oyj:ssa vuosina 2011-2017 varatoimitusjohtajana ja toimitusjohtajan sijaisena (2014-2017) seka
Aktia/Veritas Henkivakuutus Oy:n toimitusjohtajana vuosina 2007-2011. Han toimii mm. seuraavissa
luottamustehtavissa: hallituksen puheenjohtaja: Puutarhaliike Helle Oy; hallituksen varapuheenjohtaja: Abo
Akademi; hallituksen jasen: Efore Oyj; hallintoneuvoston jasen: Veritas Elakevakuutusyhtio ja Stiftelsen
Eschnerska Frilasaretten

10.4.2019 Sievi Capital Oyj 23



12. Hallituksen jasenten valitseminen (2/2)

e Kati Kivimaki (s. 1973, BBA, MBA) toimii Kauppakeskus Myllyn toimitusjohtajana (2016-). Han aloittaa Mall of
Triplan kauppakeskusjohtajana kevaan 2019 aikana. Aikaisemmin han on tydskennellyt muun muassa Seppala
Oy:n markkinointijohtajana (2008-2016) ja eri tehtavissa DNA Oy:ssa vuosina 2001-2008 vastaten muun muassa

markkinoinnista ja brandista

* Hallituksen jasenten toimikausi paattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa. Kaikki
hallituksen jaseniksi ehdotetut ovat antaneet suostumuksensa valinnalle

* Jussi Capital ehdottaa, etta hallituksen puheenjohtajaksi valittaisiin Tuomo Lahdesmaki

10.4.2019 Sievi Capital Oyj 24



13. Tilintarkastajan palkkioista paattaminen

* Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, etta tilintarkastajalle maksetaan palkkio tilintarkastajan kohtuullisen, yhtion
hyvaksyman laskun mukaan

10.4.2019 Sievi Capital Oyj 25



14. Tilintarkastajan valitseminen

e Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, etta yhtion tilintarkastajaksi valitaan tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab, jonka
ilmoittamana paavastuullisena tilintarkastajana toimii KHT Esa Kailiala

e Tilintarkastajan toimikausi paattyy valintaa ensiksi seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa

10.4.2019 Sievi Capital Oyj 26
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15. Kokouksen paattaminen

10.4.2019 Sievi Capital Oyj
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Kiitos osallistumisesta Sievi Capital Oyj:n
vhtiokokoukseen!

SO

Sievi Capital




