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H1/2021 Puolivuosikatsaus Sievi Capital

Tammi-kesakuu 2021

ENNATYKSELLINEN TULOS ENSIMMAISELTA VUOSIPUOLISKOLTA,
INDOOR GROUPIN JA KH-KONEET GROUPIN KEHITYS VAHVAA

Huhti-kesdkuu 2021

e Liikevoitto oli 9,4 (2,1) milj. euroa

e Tilikauden tulos oli 7,6 (1,6) milj. euroa

e Tulos / osake (laimentamaton ja laimennettu) oli 0,13 (0,03) euroa

Tammi-kesdkuu 2021

e Liikevoitto oli 13,1 (-2,5) milj. euroa

e Tilikauden tulos oli 11,0 (-2,1) milj. euroa

e Tulos / osake (laimentamaton ja laimennettu) oli 0,19 (-0,04) euroa

e Substanssiarvo / osake katsauskauden lopussa oli 1,48 (1,13) euroa

e Oman paaoman tuotto liukuvalta 12 kuukaudelta oli 30,4 (10,9) prosenttia

e Nettovelkaantumisaste katsauskauden lopussa oli -5,7 (-18,8) prosenttia

e Logistikas ja Nordic Rescue Group sopivat yritysostoista

e Sievi Capital maksoi osakkeenomistajilleen osinkoja yhteensa 0,04 euroa osakkeelta

Suluissa esitetyt luvut ovat edellisen vuoden vastaavan tarkastelukauden lukuja, ellei toisin ole mainittu. Puolivuosikatsauksessa esitettévid tietoja ei
ole tilintarkastettu. Sievi Capital ei yhdistele tytdryrityksiddn konsernilaskelmiin rivikohtaisesti, vaan sijoitukset yhtiéihin arvostetaan kéypédn arvoon
tulosvaikutteisesti.

Toimitusjohtaja Paivi Marttila:

"Vuoden 2021 ensimmaisella vuosipuoliskolla nahtiin vahvaa kehitysta suurimmilta kohdeyhtidiltamme Indoor
Groupilta ja KH-Koneet Groupilta. Yhtitt toteuttivat strategioitaan menestyksekkaasti ja kummankin yhtion
liiketoiminnan tulokset paranivat tammi-kesakuussa huomattavasti vertailukaudesta. Viime vuonna hankittujen
Logistikaksen ja Nordic Rescue Groupin talouskehitykset eivat olleet yhta vahvoja katsauskaudella osin
toimintaymparistdjen aiheuttamien haasteiden vuoksi. Myds Logistikas ja Nordic Rescue Group etenivat
strategiansa toteutuksessa hyvin ja kumpikin yhtié sopi katsauskaudella toimintansa laajentamisesta
yritysostolla.

Suurimpien sijoituskohteidemme Indoor Groupin ja KH-Koneet Groupin hyvan kehityksen seurauksena
sijoitustemme arvonkehitys oli erittain positiivista. Sijoitusten arvonmuutosten ajamana Sievi Capitalin tulos
tammi-kesakuulta oli hyvin vahvalla tasolla ja oman padoman tuotto liukuvalta 12 kuukaudelta 30,4 %. Olen
saavuttamiimme tuloksiin erittdin tyytyvainen.

Yrityskauppamarkkinoilla aktiviteetti on jatkunut vilkkaana. Uusien tarjolle tulevien kohteiden osalta nahtiin
tavanomaista hiljentymista ennen lomakautta, mutta uskomme aktiviteetin olevan hyvalla tasolla
Iahikuukausina. Tavoitteenamme on sijoittaa vuosittain 1-2 uuteen kohdeyhtiéén ja luotamme, ettd meilla on
hyvat edellytykset paasta tahan tavoitteeseen kuluvanakin vuonna.”
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Kohdeyhtiot

Indoor Group

Indoor Groupin Asko ja Sotka -ketjut ovat Suomen tunnetuimpia kodin huonekalujen ja sisustustuotteiden
véhittdiskauppoja. Konserniin kuuluu vahittdiskauppaketjujen liséksi huonekalutehdas Insofa. Askolla ja Sotkalla on yli
90 myymadldd Suomessa ja Virossa sekd voimakkaassa kasvussa oleva verkkokauppatoiminta.

Indoor Groupin toimintaymparisto oli vaihteleva katsauskauden aikana. Yleisesti kysyntatilanne oli hyva, mutta
koronaviruspandemialla oli vield vaikutuksia yhtion toimintaymparistdon. Virossa myymalat olivat kevaalla noin
seitseman viikkoa suljettuna maan hallituksen paatoksella, mutta myymaldiden avaamisen jalkeen kysynta elpyi
nopeasti. Tuotteiden saatavuustilanne parani katsauskauden aikana, mutta pysyi normaalitasoa heikompana.
Saatavuushaasteet seka rahtihintojen nousu ovat heijastuneet myds tuotteiden hankintahintojen kehitykseen.

Yhtion liikevaihto tammi-kesakuussa kasvoi 9 % vertailukaudesta. Liikevaihdon kasvu oli erityisen vahvaa
toisella vuosineljannekselld onnistuneen kesakalustemyynnin vauhdittamana. Verkkomyynnin voimakas kasvu
jatkui ja sen osuus katsauskauden myynnista oli yli 15 %. Indoor Groupin kannattavuus parani tammi-
kesakuussa selvasti vertailukaudesta ja liikevoitto oli 72 % korkeampi kuin viime vuoden vastaavalla ajanjaksolla.
Hyvan kannattavuuskehityksen taustalla oli erityisesti bruttokate-%:n kehitys, jonka paraneminen jatkui yhtién
tavoitteiden mukaisesti. Indoor Group jakoi maaliskuussa 4,7 milj. euroa osinkoa, josta Sievi Capitalin osuus oli
2,7 milj. euroa. Yhtion taloudellinen asema katsauskauden lopussa oli vahva.

Indoor Groupilla on kdynnissa useita strategisia avainprojekteja, joista yksi on toiminnanohjausjarjestelman
uudistaminen. Tassa projektissa edettiin katsauskaudella suunnitelmien mukaisesti ja uusi jarjestelma otetaan
kayttéon vaiheittain vuoden 2022 aikana. Muita katsauskaudella edenneita merkittavia avainprojekteja ovat
muun muassa verkkokaupan kehittdminen seka investoinnit tuotantoon Insofa-huonekalutehtaassa.
Verkkokaupan kehittamisen keskidssa on ollut asiakasdatan parempi hyédyntdminen muun muassa
markkinointiautomaatiossa seka panostukset asiakashankintaan. Insofalla on kdynnissa investoinnit
sankytuotantoon, mika kasvattaa tehtaan kapasiteettia selvasti. Toiminnan vastuullisuudella on tarkea
painoarvo Insofan kehittamisessa, mista esimerkkeina ovat kdynnissa olevat projektit jatteiden lajittelun
parantamiseksi seka valaistuksen uusimiseksi energiatehokkaammaksi.

Indoor Group Holding Oy avainluvut

milj. euroa 1-6/2021 1-6/2020 1-12/2020
______________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Liikevaihto 96,8 89,1 199,9
EBITDA 16,4 14,1 34,6
EBIT @ 7.3 4,3 15,3
EBITDA (FAS) @ 7,6 57 17,3
Korollinen nettovelka kauden lopussa “ 70,4 73,9 69,3
Sievi Capitalin omistusosuus kauden lopussa 58,2 % 58,6 % 58,2 %

Avainluvut ovat IFRS-standardin mukaisia konsernilukuja. Osavuosilukuja ei ole tilintarkastettu.
(1) EBITDA = Kdyttékate eli liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

(2) EBIT = Liikevoitto

(3) Tilintarkastamaton suomalaisen kirjanpitostandardin (FAS) mukaisesti laskettu kdyttokate

(4) Korollinen nettovelka = Korolliset velat - rahat ja pankkisaamiset ja lainasaamiset. Korollisiin velkoihin 30.6.2021 sisdltyy 61,4 (66,5) milj. euroa
IFRS 16 -liitdnndisid velkoja.
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KH-Koneet Group

KH-Koneet Group on Pohjoismaiden johtavia rakennus- jo maansiirtokoneiden myyjid. Yhtié tarjoaa
kokonaisvaltaisesti laitteet, varusteet ja palvelut niin maanrakennuksen, kiinteisthuollon kuin materiaalinkdsittelyn
tarpeisiin. KH-Koneet Groupin edustamista tuotemerkeistd tunnetuimpia ovat Kramer, Yanmar, Kobelco sekd Wacker
Neuson.

Maanrakennuskonemarkkinan kysyntatilanne kehittyi positiivisesti katsauskauden aikana ja oli hyvalla tasolla
toisella vuosineljannekselld. Toimintaympariston kannalta haasteena oli koneiden saatavuuden heikentyminen
ja toimitusaikojen piteneminen, joilla oli vaikutuksia KH-Koneet Groupin liiketoimintaan. Yhtié on kuitenkin
selvinnyt ndista haasteista hyvin.

KH-Koneet Groupin liikevaihto kasvoi tammi-kesakuussa 45 % vertailukaudesta. Liikevaihto kasvoi yhtion
kummassakin toimintamaassa, mutta kasvun selkea painopiste oli Ruotsissa. Ruotsin lilketoiminnan voimakasta
kasvua ajoivat yhtién viime vuonna sopimat uudet edustukset, hyva kehitys jo aikaisemmin edustuksessa
olleiden tuotteiden myynnissa seka kesakuussa 2020 yritysostolla hankittu vuokrausliiketoiminta. Hyvan
liikevaintokehityksen mydta KH-Koneet Groupin kayttdkate parani ensimmaiselld vuosipuoliskolla 66 %
vertailukaudesta. Myos suhteellinen kannattavuus parani, mutta sen kehitysta rajoitti Ruotsin liiketoiminnan
laajentamisen myodta merkittavasti kasvanut kiinteiden kulujen taso.

KH-Koneet Group jatkoi Ruotsin liiketoiminnan kehittamista katsauskaudella useilla tarkeilld rekrytoinneilla seka
avaamalla uuden toimipisteen Jonkdpingiin. Kasvuinvestointien liséksi toimintaa myds tehostettiin ottamalla
kayttéon uusi toiminnanohjausjarjestelma seka keskittamalla tukitoimintoja. Ruotsin ohella myds Suomen
liiketoiminnan kehittdminen on jatkunut. Lisdpanostuksia on tehty muun muassa jalkimarkkinatoimintaan, jossa
yhtio nakee selvaa kasvupotentiaalia. Yhtid sopi katsauskaudella my&s Ljungby-pyérakuormaajien
maahantuonnin aloittamisesta Suomessa ja tulee jatkossakin arvioimaan taydentdvien edustusten lisdamista
myyntiportfolioonsa.

KH-Koneet Group Oy avainluvut

milj. euroa 1-6/2021 1-6/2020 1-12/2020
_________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Liikevaihto 73,7 50,9 120,5
EBITDA (1 3.9 2,3 6,4
EBITA®@ 3,2 2,0 54
Korollinen nettovelka kauden lopussa ® 18,2 19,9 18,5
Sievi Capitalin omistusosuus kauden lopussa 66,4 % 67,1 % 66,4 %

Avainluvut ovat suomalaisen kirjanpitostandardin (FAS) mukaisia konsernilukuja. Osavuosilukuja ei ole tilintarkastettu.
(1) EBITDA = Kdyttékate eli liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

(2) EBITA = Liikevoitto + yrityshankinnoista aiheutuneiden aineettomien hy6dykkeiden poistot

(3) Korollinen nettovelka = Korolliset velat - rahat ja pankkisaamiset ja lainasaamiset
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Logistikas

Logistikas tarjoaa ldhilogistiikan, sisélogistiikan jo paikallisvarastoinnin palveluita, logistiikan asiantuntijapalveluita
sekd kokonaisvaltaisia hankintapalveluita. Yhtié toimii Suomessa seitsemdlld paikkakunnalla sekéd omissa
logistiikkakeskuksissa ettd asiakkaiden tiloissa vastaten sisdlogistiikkatehtévista.

Logistikaksen toimintaymparistd oli haastava vuoden ensimmaiselld puoliskolla. Globaalin konttiliikenteen
haasteet vaikuttivat yhtion palveluiden kysyntaan ja vaikeuttivat asiakkaiden tarpeiden ennakointia. Lisaksi
koronaviruspandemia vaikeutti yhtion asiakkaiden toimintaa, milla oli niin ikaan vaikutuksia yhtién palveluiden
kysyntaan. Toimintaymparisto kuitenkin parani selvasti katsauskauden loppua kohden ja myos
uusasiakashankinnan aktiviteetti kehittyi positiivisesti.

Logistikaksen liikevaihto laski katsauskaudella 14 % vertailukauden pro forma -tasosta. Liikevaihdon laskun
taustalla oli yksittaisen merkittavan hankintapalveluiden asiakassuhteen paattyminen kevaalla 2020.
Logistiikkapalveluiden liikevaihto jatkoi kasvuaan tammi-kesakuussa markkinahairidista huolimatta. Yhtion
suhteellinen kannattavuus parani, mutta kayttdkate jai 0,1 milj. euroa vertailukauden pro forma -tasosta.

Logistikas sopi kesdkuussa kahden vaasalaisen yhtion Piccolo Packing Oy:n ja Piccolo Solutions Oy:n
ostamisesta. Yrityskaupan myota Logistikas laajeni Vaasan talousalueelle ja vahvisti ndin maantieteellista
lasnaoloaan seka kykyaan palvella uusia ja nykyisia asiakkaita entista paremmin. Ostetut yhti6t tarjoavat
sisalogistiikkaan, paikallisvarastointiin ja pakkaamiseen liittyvid palveluita padasiallisesti Vaasan talousalueella.
Yhtiot tydllistavat noin 60 tyontekijaa ja niiden asiakaskunta koostuu pitkaaikaisista teknologiateollisuuden
asiakkuuksista. Yhtididen yhteenlaskettu liikevaihto oli vuonna 2020 noin 7,5 miljoonaa euroa ja kayttokate noin
0,9 miljoonaa euroa. Yrityskauppa toteutui katsauskauden paattymisen jalkeen heindkuussa. Osana jarjestelya
Logistikas suuntasi osakeannin yrityskaupassa myyjana toimineelle Piccolo Group Oy:lle, minka johdosta Sievi
Capitalin omistusosuus Logistikaksesta laski jarjestelyn toteuduttua 65,9 %:iin.

Logistikas Oy avainluvut

milj. euroa 1-6/2021 1-6/2020 1-12/2020
. _______________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Liikevaihto 9,0 10,5 20,0
EBITDA 0,6 0,7 2,3
EBITA @ 0,4 0,6 2,0
Korollinen nettovelka kauden lopussa © 1,6 - 2,3
Sievi Capitalin omistusosuus kauden lopussa 4 69,0 % - 70,0 %

Avainluvut ovat suomalaisen kirjanpitostandardin (FAS) mukaisia konsernilukuja. Vuoden 2020 luvut ovat tilintarkastamattomia pro forma -lukuja,
jotka on yhdistelty ostettujen Logistikas Palvelut Oy:n ja Logistikas Hankinta Oy:n luvuista yrityskaupan toteutumiseen asti (4.12.2020) ja Logistikas -
konsernin luvuista sen jélkeiseltd ajalta.

(1) EBITDA = Kdyttokate eli liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

(2) EBITA = Liikevoitto + yrityshankinnoista aiheutuneiden aineettomien hyddykkeiden poistot

(3) Korollinen nettovelka = Korolliset velat - rahat ja pankkisaamiset ja lainasaamiset

(4) Huomioiden my6s osakkeet, joiden rekisteréinti oli vireillé kauden lopussa
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Nordic Rescue Group

Nordic Rescue Group on pelastusajoneuvoihin erikoistunut konserni, johon kuuluvat Suomessa toimivat Vema Lift Oy
ja Saurus Oy seké Ruotsissa toimiva Sala Brand AB. Nordic Rescue Group on Pohjoismaiden johtava alan yritys, jonka
liiketoiminnasta merkittévé osa on kansainvalistd kauppaa.

Nordic Rescue Groupin tuotteiden kysyntatilanne oli kohtuullisen vakaa katsauskaudella. Yhtion
toimintaymparisto oli kuitenkin haasteellinen johtuen kuorma-autoalustojen seka useiden komponenttien
saatavuus- ja toimitusaikahaasteista, jotka vaikeuttivat yhtion tuotannon suunnittelua ja hidastivat tuotteiden
toimituksia asiakkaille. Yhtion tilauskanta oli katsauskauden lopussa huomattavasti vuoden takaista suurempi,
mihin vaikutti katsauskauden aikana toteutettu yrityskauppa.

Nordic Rescue Groupin liikevaihto laski tammi-kesdkuussa 7 % viime vuoden pro forma -tasosta. Liikevaihdon
kehitykseen vaikutti useiden katsauskaudelle suunniteltujen toimitusten siirtyminen mydhempaan ajankohtaan.
Katsauskauden liikevaihtoa nosti 2,2 milj. eurolla tiettyjen yhtidlle yrityskaupassa siirtyneiden omaisuuserien
myynti, jolla ei ollut katevaikutusta. Liikevaihdon laskun my6ta yhtion kayttdkate ensimmaiselta vuosipuoliskolta
heikkeni merkittavasti vertailukauden pro forma -tasosta ja oli negatiivinen. Heikkoon tulokseen vaikuttivat
liikevaihtokehityksen lisaksi katsauskaudelle ajoittuneet poikkeukselliset kulut liittyen Vema Liftin muuttoon
seka takuukorjauksiin, jotka liittyivat tiettyihin ennen Nordic Rescue Groupin perustamista tehtyihin toimituksiin.

Nordic Rescue Group osti kesakuussa ruotsalaisen Sala Brand AB:n koko osakekannan. Kaupan mydéta Nordic
Rescue Groupin toiminta laajeni Ruotsiin ja yhtidsta tuli johtava pohjoismainen pelastus- ja
paloajoneuvokonserni. Sala Brand on vuonna 1978 perustettu paloajoneuvojen valmistaja, jonka paamarkkinat
ovat Ruotsissa. Omien ajoneuvojen valmistuksen lisaksi yhti6 tarjoaa myds huoltopalveluja seka edustaa
Ruotsissa kahta merkittdvaa eurooppalaista toimittajaa, Rosenbaueria ja Magirusta. Yhtion toimitilat ovat
Salassa, Vastmanlandissa, ja se tydllistaa noin 30 tydntekijad. Yhtidn avainhenkil6t jatkavat yhtion palveluksessa
kaupan jalkeen. Sala Brandin liikevaihto vuonna 2020 oli 163 miljoonaa Ruotsin kruunua. Osana kaupan
rahoittamista Nordic Rescue Group toteutti jarjestelyn yhteydessa osakeannin omistajilleen seka Sala Brandin
aiemmalle omistajalle. Sievi Capital teki osakeannissa noin 2,5 miljoonan euron lisasijoituksen yhtiddn ja Sievi
Capitalin omistusosuus Nordic Rescue Groupista laski osakeannin jalkeen 67,9 %:iin.

Nordic Rescue Group Oy avainluvut

milj. euroa 1-6/2021 1-6/2020 1-12/2020
______________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Liikevaihto 15,1 16,3 29,8
EBITDA ™M -0,7 1.1 1,7
EBITA @ -0,9 0,8 1.4
Korollinen nettovelka kauden lopussa © 8,7 9,0 7,8
Sievi Capitalin omistusosuus kauden lopussa 67,9 % 72,5 % 69,9 %

Avainluvut ovat suomalaisen kirjanpitostandardin (FAS) mukaisia lukuja. Vuoden 2020 luvut ovat tilintarkastamattomia pro forma -lukuja, jotka ovat
yhdistelty ostettujen Saurus Oy:n ja Vema Lift Oy:n luvuista yrityskaupan toteutumiseen asti (6.2.2020) ja Nordic Rescue Group -konsernin luvuista
sen jdlkeiseltd ajalta.

(1) EBITDA = Kdyttokate eli liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset
(2) EBITA = Liikevoitto + yrityshankinnoista aiheutuneiden aineettomien hy6dykkeiden poistot
(3) Korollinen nettovelka = Korolliset velat + kauppahintavelat - rahat ja pankkisaamiset ja lainasaamiset
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Sijoitustoiminnan tulos

Sievi Capitalin liikevoitto tammi-kesakuussa oli 13,1 (-2,5) milj. euroa ja tilikauden tulos 11,0 (-2,1) milj. euroa.
Tulos / osake (laimentamaton ja laimennettu) oli 0,19 (-0,04) euroa, sijoitetun padaoman tuotto liukuvalta 12
kuukaudelta 36,0 (13,2) % ja oman paaoman tuotto liukuvalta 12 kuukaudelta 30,4 (10,9) %.

Korko- ja osinkotuotot olivat katsauskaudella 2,8 (0,0) milj. euroa. Korko- ja osinkotuotot koostuivat keskeisin
osin Indoor Groupilta saadusta 2,7 milj. euron osingosta.

Sijoitusten arvonmuutokset olivat 11,6 (-1,7) milj. euroa, joista sijoitusten realisoituneet voitot/tappiot kuluineen
0,0 (0,0) milj. euroa ja realisoitumattomat arvonmuutokset 11,6 (-1,7) milj. euroa. Katsauskauden
realisoitumattomista arvonmuutoksista keskeisin oli Indoor Group -sijoituksen 10,7 milj. euron positiivinen
arvonmuutos. Arvonmuutos oli seurausta yhtién vahvana jatkuneesta kehityksesta. Myds muiden
paaomasijoitusten arvot nousivat. Nordic Rescue Group -sijoituksen arvon kehitykseen vaikutti yhtiédn
katsauskaudella tehty 2,5 milj. euron jatkosijoitus, jonka vaikutuksella oikaistuna sijoituksen arvonkehitys oli
negatiivista.

Sievi Capitalin liiketoiminnan kulut nousivat edellisvuoden vastaavasta ajanjaksosta muun muassa
henkildomaaran kasvun myéta ja olivat 1,2 (0,8) milj. euroa.

Sijoitusten jakautuminen ja substanssiarvo
Sievi Capitalin sijoitustoiminta keskittyy padgomasijoituksiin pieniin ja keskisuuriin yhtiéihin.

Padomasijoitusten arvo nousi katsauskaudella 14,1 milj. eurolla 86,5 milj. euroon (6/2020: 55,1 milj. euroa ja
12/2020: 72,4 milj. euroa). PAdomasijoitusten yhteisarvon nousuun vuoden 2020 lopusta vaikutti sijoitusten
arvonmuutosten lisdksi Nordic Rescue Groupiin tehty 2,5 milj. euron jatkosijoitus.

Sievi Capitalin substanssiarvo / osake 30.6.2021 oli 1,48 euroa (6/2020: 1,13 euroa ja 12/2020: 1,33 euroa).
Substanssiarvon muutokseen vaikutti tilikauden tuloksen lisdksi katsauskaudella maksettu 0,04 euron
osakekohtainen osinko.
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Sijoitusten ja substanssiarvon jakautuminen

Sievi Capital

milj. Euroa 30.6.2021 % 30.6.2020 % 31.12.2020 %
Paaomasijoitukset

Indoor Group Holding Oy 52,1 60,6 % 28,6 43,8 % 41,5 53,6 %
KH-Koneet Group Oy 18,8 21,9% 16,1 24,6 % 17,0 22,0%
Logistikas Oy 6,3 7,4 % - - 6,1 7,9 %
Nordic Rescue Group Oy 9,2 10,8 % 7,7 11,8 % 7.9 10,2 %
Suvanto Trucks Oy - - 2,8 4,3 % - -
Paaomasijoitukset, yhteensa 86,5 100,6 % 55,1 84,5 % 72,4 93,7 %
Rahavarat ja muut rahoitusvarat 5,2 6,0 % 12,3 18,9 % 8,6 11,1 %
Laskennalliset verovelat ja

saamiset yhteensa -6,5 -7,5% -2,2 -3,4 % -4,4 -57%
Muut velat, saamiset ja varat yhteensa 0,8 0,9 % 0,0 0,0 % 0,7 0,9 %
Substanssiarvo yhteensa 86,0 100,0 % 65,3 100,0 % 77,3 100,0 %
Substanssiarvo / osake (euroa) 1,48 1,13 1,33

Sijoitusten ja substanssiarvon jakautuminen -taulukon prosenttiosuudet on laskettu substanssiarvosta.

Rahoitusasema ja rahavirta

Sievi Capitalin taseen loppusumma 30.6.2021 oli 95,0 (68,7) milj. euroa. Omavaraisuusaste oli 90,5 (95,0) % ja
nettovelkaantumisaste -5,7 (-18,8) %.

Liiketoiminnan nettorahavirta oli -1,0 (-9,1) milj. euroa, investointien nettorahavirta 0,0 (0,0) ja rahoituksen
nettorahavirta -2,4 (-11,4) milj. euroa. Liiketoiminnan nettorahavirran muutokseen vertailukauteen ndhden
vaikutti keskeisesti se, etta katsauskaudella ei toteutunut uusia ensisijoituksia. Rahoituksen nettorahavirrassa
merkittavin era katsauskaudella oli maksetut osingot.

Henkilosto

Sievi Capitalin palveluksessa oli katsauskauden aikana keskimaarin 6 (5) henkilda.

Osakkeet, osakkeenomistajat ja kurssikehitys

Sievi Capitalin osakepaaoma oli katsauskauden lopussa 15 178 567,50 euroa ja osakkeiden lukumaara 58 078
895. Yhti6lla on yksi osakesarja ja kaikilla osakkeilla on yksi dani ja yhtaldinen oikeus osinkoon. Yhtion
omistuksessa ei ollut omia osakkeita katsauskauden aikana.

Sievi Capitalin hallitus paatti 7.4.2021 suunnatusta maksuttomasta osakeannista yhtion 6.3.2020 perustaman
lisdosakeohjelman 2020-2024:n mukaisten lisdosakkeiden antamiseksi osana yhtion avainhenkildiden
kannustinjarjestelmaa. Osakeantipaatds perustui yhtion ylimaaraisen yhtiokokouksen 29.1.2020 hallitukselle
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antamaan osakeantivaltuutukseen. Osakeannissa annettiin vastikkeetta yhteensa 104 486 kappaletta yhtion
uusia osakkeita lisdosakeohjelmaan 2020-2024 osallistuville avainhenkiléille ohjelman ehtojen mukaisesti.

Sievi Capitalilla oli 30.6.2021 yhteensa 12 870 (4 801) osakkeenomistajaa. Sievi Capital vastaanotti
katsauskaudella nelja liputusilmoitusta. Jussi Capital Oy ilmoitti 11.2.2021 omistusosuutensa alittaneen
kolmenkymmenen prosentin rajan, 12.3.2021 omistusosuutensa alittaneen kahdenkymmenenviiden prosentin
rajan sekd 24.3.2021 omistusosuutensa alittaneen viiden prosentin rajan. Niin ikdan 24.3.2021 Sievi Capital
vastaanotti liputusilmoituksen, jonka mukaan Preato Capital AB:n omistusosuus oli ylittanyt kahdenkymmenen
prosentin rajan.

Sievi Capitalin osakkeen paatdskurssi vuoden 2020 lopussa oli 1,08 euroa. Katsauskauden aikana osakkeen ylin
kurssi oli 1,58 euroa, alin 1,06 euroa ja keskikurssi 1,23 euroa. Katsauskauden lopussa osakkeen paatéskurssi oli
1,53 euroa ja osakekannan markkina-arvo 88,7 (52,8) milj. euroa. Osakkeita vaihdettiin Nasdaq Helsingissa
katsauskaudella 49,4 (14,6) miljoonaa kappaletta, joka vastaa 85,1 (25,2) % keskimaaraisesta osakekannasta.

Osakepohjaiset kannustinjarjestelmat

Sievi Capitalin hallitus paatti 27.1.2021 uuden ohjelman kadynnistamisesta osana yhtidn suoriteperusteisesta
osakepalkkiojarjestelmaa. Taman LTI 2021-2023-ohjelman ansaintajakso alkoi 1.1.2021 ja ohjelman nojalla
mahdollisesti suoritettavat osakepalkkiot maksetaan kevaalla 2024 edellyttaen, etta hallituksen ohjelmalle
asettamat suoritustavoitteet saavutetaan. Ohjelmaan sovellettavat suoritustavoitteet perustuvat Sievi Capitalin
oman paaoman keskimaaraiseen tuottoon. Ohjelmaan on oikeutettu osallistumaan viisi yhtién avainhenkil©a.
Jos ohjelmalle asetetut suoritustavoitteet saavutetaan kokonaisuudessaan, sen perusteella maksettavien
osakepalkkioiden kokonaismaara on enintaan noin 0,3 miljoonaa Sievi Capitalin osaketta (bruttona, josta puolet
maksetaan osakkeina ja puolet rahaosuutena).

Sievi Capitalin suoriteperusteinen osakepalkkiojarjestelma koostuu kolmesta vuosittain alkavasta yksittaisesta
ohjelmasta. Kukin ohjelma sisaltaa kolmen vuoden mittaisen ansaintajakson alkaen aina 1.1. sekd mahdollisen
osakepalkkion maksamisen ansaintajakson paattyessa silta osin kuin palkkion maksamisen edellytykset
tayttyvat. Kunkin yksittaisen ohjelman alkaminen edellyttaa yhtion hallituksen erillista hyvaksyntaa. Sievi Capital
tiedotti suoriteperusteisen osakepalkkiojarjestelman perustamisesta 6.3.2020.

Yhtiokokous ja hallituksen valtuudet

Sievi Capitalin varsinainen yhtiokokous pidettiin 29.4.2021 Helsingissa. Koronaviruspandemian levidamisen
rajoittamiseksi varsinainen yhtidkokous jarjestettiin ilman osakkeenomistajien ja ndiden asiamiesten lasnaoloa
kokouspaikalla. Yhtiokokous vahvisti tilinpaatoksen tilikaudelta 2020, myonsi hallituksen jasenille ja
toimitusjohtajalle vastuuvapauden tilikaudelta 2020 ja vahvisti neuvoa-antavalla paatdksella yhtion toimielinten
palkitsemisraportin vuodelta 2020. Yhtiékokous paatti 0,04 euron osakekohtaisen osingon jakamisesta. Osinko
maksettiin 14.5.2021.

Hallituksen jaseniksi valittiin vuoden 2022 varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen saakka uudelleen Kati
Kivimaki ja Taru Narvanmaa ja uusina jasenina Lennart Simonsen, Juha Karttunen ja Simon Hallqvist.
Yhtickokouksen jalkeen pitamassaan jarjestaytymiskokouksessa hallitus valitsi keskuudestaan puheenjohtajaksi
Lennart Simonsenin.

Yhtion tilintarkastajaksi valittiin uudelleen tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab, jonka ilmoittamana
paavastuullisena tilintarkastajana toimii KHT Esa Kailiala.
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Yhtiokokous valtuutti hallituksen paattamaan yhdessa tai useammassa erassa osakeannista ja/tai osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta. Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden lukumaara voi olla
yhteensa enintaan 11 400 000 osaketta. Lisaksi yhtiokokous valtuutti hallituksen paattamaan enintdan 5 700 000
yhtién oman osakkeen hankkimisesta yhdessa tai useammassa erassa. Valtuutukset ovat voimassa 30.6.2022
saakka ja niiden sisaltda on kuvattu tarkemmin 29.4.2021 julkaistussa porssitiedotteessa yhtiokokouksen
paatoksista.

Liiketoiminnan merkittavimmat lahiajan riskit ja riskienhallinta

Sievi Capitalin riskienhallinnan tavoitteena on riskien kokonaisvaltainen ja ennakoiva hallinta. Yhtio pyrkii
havaitsemaan ja tunnistamaan tekijoita, jotka voivat vaikuttaa haitallisesti yhtion tavoitteiden saavuttamiseen
pitkalla tai lyhyella aikavalilla, ja kaynnistaa tarvittavat toimet tallaisten tekijéiden hallitsemiseksi.
Riskienhallinnassa olennaisessa roolissa on riskienhallinta sijoituskohdetasolla, joka on keskeisin osin jarjestetty
kohdeyhtididen toimesta. Sievi Capital edistaa riskienhallintaa kohdeyhtidtasolla harjoittamalla aktiivista
omistajaohjausta ja osallistumalla hallitustydskentelyyn kohdeyhtidissa.

Sievi Capital harjoittaa sijoitustoimintaa. Yhtion hallitus vahvistaa yhtion strategian seka toimintasuunnitelman,
jossa maaritellaan muun muassa tavoitteet uusille sijoituksille seka irtautumisille. Hallitus tekee
sijoituspaatdkset uusista padomasijoituksista ja valvoo sijoitustoiminnan toteutusta. Yhtion liiketoiminnasta,
sijoitusstrategiasta seka sijoitusten luonteesta johtuen Sievi Capitalin olennaisimmista riskeista merkittava osa
liittyy yhtion padaomasijoituskohteisiin ja niiden toiminnan riskeihin.

Sievi Capital altistuu harjoittamansa sijoitustoiminnan kautta yleiselle markkinariskille seka padomasijoitusten
yritysriskille. Yleisistd markkinariskeistd muun muassa osake- ja korkomarkkinoiden heilahtelut vaikuttavat
yhtién taloudelliseen tulokseen epasuorasti sijoitusten arvonmuutosten kautta. Muutokset osake- ja
korkomarkkinoilla heijastuvat myds listaamattomiin yhtidihin kohdistuvien padomasijoitusten kaypiin arvoihin,
koska niilla on vaikutusta Sievi Capitalin sijoituskohteiden arvostusmalleissaan kayttamiin diskonttauskorkoihin.

Padaomasijoitusten yritysriski koostuu muun muassa sijoituskohdeyhtididen markkina- ja kilpailutilanteisiin
liittyvista riskeista, sijoituskohdeyhtididen strategisista riskeista, operatiivisista riskeista seka rahoitusriskeista,
joista olennaisia ovat muun muassa maksuvalmius- ja korkoriski. Yhtion tekemat pddomasijoitukset ovat
kooltaan merkittavia ja yhtiolla oli katsauskauden lopussa paaomasijoituksia yhteensa neljassa yhtidssa. Ei ole
takeita siitd, etta sijoituskohdeyhtitt tai toimialat, joihin yhtié on sijoittanut tai tulevaisuudessa mahdollisesti
sijoittaa, kehittyisivat tulevaisuudessa odotetulla tavalla. Myds pandemioilla voi olla merkittavia suoria ja
epasuoria vaikutuksia kohdeyhtitiden liiketoimintaan ja sen seurauksena Sievi Capitalin sijoitusten kaypiin
arvoihin. Sijoituskohdeyhtididen taloudelliset tulokset ja nakymat vaikuttavat Sievi Capitalin tulokseen sijoitusten
arvonmuutosten kautta kohdeyhtididen talouskehityksen ja -ennusteiden vaikuttaessa merkittavassa maarin
niihin tehtyjen sijoitusten kaypiin arvoihin. Yksittdisen kohdeyhtion toiminnan muutoksilla voi olla olennainen
haitallinen vaikutus Sievi Capitalin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen tai
tulevaisuuden nakymiin.

Sievi Capitalin strategisista riskeista merkittavimpia ovat, padomasijoitusten epalikvidista luonteesta johtuen,
sijoitukset uusiin kohteisiin. Riskia hallitaan selektiivisen sijoitustoiminnan lisaksi sijoitusten huolellisella
valmistelulla. Huolellisella valmistelulla tarkoitetaan muun muassa kattavien selvitysten tekemista
potentiaalisista sijoituskohteista ennen sijoituspaatoksen tekemista. Strategisiin riskeihin liittyy myos
sijoituksista irtautuminen ja irtautumisten ajoittaminen. Yhtién rakenne mahdollistaa joustavat irtautumisajat,
mutta paaoman tuoton optimoimiseksi yhtio pyrkii ajoittamaan irtautumiset tilanteisiin, joissa sijoituskohteelle
ennalta suunniteltu arvonluontistrategia on Sievi Capitalin nakemyksen mukaan toteutettu ja markkinatilanne
on irtautumiselle suosiollinen. Koska sijoituskohdeyhtididen ja yrityskauppamarkkinoiden toimintaymparistot
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vaihtelevat, ei ole takeita siitd, etta irtautumisen kannalta otolliset tilanteet vallitsevat samanaikaisesti
yrityskauppamarkkinoiden suosiollisen tilanteen kanssa. Yhti6 pyrkii hallitsemaan tata riskia pitkajanteisella
irtautumissuunnittelulla.

Sievi Capitalin operatiivisiin riskeihin liittyy muun muassa riippuvuus avainhenkildiden osaamisesta ja
tydpanoksesta yhtion henkiléstémaaran ollessa pieni. Yhtion avainhenkililla on keskeinen merkitys yhtion
strategian muodostamisessa, toteuttamisessa ja hallinnossa. Avainhenkilériskiltd on pyritty suojautumaan
muun muassa kannustinjarjestelyiden avulla.

Sievi Capital Oyj:hin kohdistuvista rahoituksellisista riskeista keskeisin on maksuvalmiusriski.
Maksuvalmiusriskin hallinnalla varmistetaan, etta yhtiolla on riittavasti varoja eraantyvien maksujen
suorittamiseksi ja lisasijoitusten tekemiseksi kohdeyhtidihin yhtion arvonluontistrategian mukaisesti.

Tulevaisuuden nakymat

Sievi Capital jatkaa uusien sijoitusmahdollisuuksien selvittamista strategiansa mukaisesti. Uusia sijoituksia
suunnitellaan tehtavan keskimaarin 1-2 vuodessa, mutta toteutuvien sijoitusten maara voi vaihdella vuosittain.
Nykyisten sijoituskohteiden osalta jatketaan yhtididen liiketoimintojen aktiivista kehittamista. Myo6s
irtautumissuunnittelua ja irtautumismahdollisuuksien arviointia sijoituskohteiden osalta tullaan jatkamaan.

Sievi Capital ei yhdistele tytaryrityksidan konsernilaskelmiin rivikohtaisesti, vaan sijoitukset yhti¢ihin arvostetaan
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Sijoitusten kaypien arvojen muutoksella on olennainen vaikutus Sievi
Capitalin tulokseen. Sijoitusten kdypien arvojen kehitykseen vaikuttavat kohdeyhtididen oman kehityksen lisaksi
muun muassa toimialojen ja kansantalouksien yleinen kehitys seka naiden nakymien muutos, osake- ja
korkomarkkinoiden kehitys seka muut Sievi Capitalista riippumattomat tekijat. Lisaksi koronaviruspandemia
lisda epavarmuutta kehityksen ennakoimisessa.

Sievi Capitalin taloudellisena tavoitteena on vahintaan 13 % oman paaoman tuotto, jonka saavuttamista yhtio
pitaa pitkalla aikavalilla realistisena. Liiketoiminnan luonteen takia yhtion lyhyen aikavalin tuloskehitykseen
liittyy vaikeasti ennakoitavissa olevaa vaihtelua. Taman vuoksi Sievi Capital ei anna arviota vuoden 2021
tuloskehityksesta.

Katsauskauden jilkeiset tapahtumat

Katsauskauden paattymisen jalkeen heindakuussa Sievi Capital tiedotti, ettad Paivi Marttila jattaa tehtavansa
yhtién toimitusjohtajana. Paivi Marttila jatkaa tehtavassaan toistaiseksi hanen seuraajansa aloittamiseen saakka,
kuitenkin enintdan 31.12.2021 asti. Yhtion hallitus on kdynnistanyt uuden toimitusjohtajan hakuprosessin.

Helsingissa 16.8.2021
Sievi Capital Oyj
Hallitus
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Taulukko-osio

Laadintaperiaatteet

Sievi Capitalin puolivuosikatsaus on laadittu IAS 34 -standardin mukaisesti. Puolivuosikatsauksen laatimisessa
on sovellettu samoja laadintaperiaatteita kuin tilinpaatdksessa 2020.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Sievi Capital esittaa vaihtoehtoisia tunnuslukuja kuvaamaan liiketoimintansa taloudellista kehitysta ja
parantaakseen vertailukelpoisuutta eri raportointikausien vélilla. Vaihtoehtoiset tunnusluvut eivat korvaa IFRS:n
mukaisia tunnuslukuja, vaan ne raportoidaan IFRS-tunnuslukujen lisaksi. Vaihtoehtoiset tunnusluvut antavat
merkittavaa lisatietoa yhtion johdolle, sijoittajille seka muille tahoille. Yhtion kayttamia vaihtoehtoisia
tunnuslukuja ovat oman paaoman tuotto -%, sijoitetun padoman tuotto -%, nettovelkaantumisaste (%) ja
omavaraisuusaste (%) ja oma paaoma / osake (substanssiarvo / osake).
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Konsernin laaja tuloslaskelma, IFRS

Sievi Capital

milj. euroa 1-6/2021 1-6/2020 1-12/2020
Korko- ja osinkotuotot yhteensa 2,8 0,0 3,2
Sijoitusten realisoituneet voitot/tappiot & kulut 0,0 0,0 -2,9
Sijoitusten realisoitumattomat arvonmuutokset 11,6 -1,7 13,0
Sijoitusten arvonmuutokset yhteensa 11,6 -1,7 10,1
Liiketoiminnan kulut -1,2 -0,8 -1,6
Liikevoitto 13,1 -2,5 11,7
Rahoitustuotot 0,0 0,0 0,0
Rahoituskulut 0,0 -0,1 -0,1
Tulos ennen veroja 13,1 -2,6 11,6
Tuloverot -2,1 0,5 -1,7
Tilikauden tulos 11,0 -2,1 92,9
Tilikauden tuloksen jakautuminen

Emoyhtién omistajille 11,0 -2,1 9,9
Tulos / osake laimentamaton 0,19 -0,04 0,17
Tulos / osake laimennettu 0,19 -0,04 0,17
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Konsernin tase, IFRS

Sievi Capital

milj. euroa 30.6.2021 30.6.2020 31.12.2020
Varat

Pitkaaikaiset varat

Aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet 0,0 0,0 0,0
Kayttdoikeusomaisuuserat 0,3 0,0 0,0
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat sijoitukset 86,5 55,1 72,4
Pitkaaikaiset saamiset 0,0 0,2 0,0
Laskennalliset verosaamiset 1.9 0,9 1.4
Pitkaaikaiset varat yhteensa 88,7 56,3 73,9
Lyhytaikaiset varat

Siirtosaamiset ja muut saamiset 1,1 0,0 1,0
Rahavarat 52 11,7 8,6
Muut rahoitusvarat 0,0 0,6 0,0
Lyhytaikaiset varat yhteensa 6,3 12,4 9,6
Varat yhteensa 95,0 68,7 83,5
Oma paaoma ja velat

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma

Osakepdaoma 15,2 15,2 15,2
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 12,9 12,9 12,9
Kertyneet voittovarat 57,9 37,2 49,2
Oma paaoma yhteensa 86,0 65,3 77,3
Pitkaaikaiset velat

Vuokrasopimusvelat 0,2 0,0 0,0
Laskennalliset verovelat 83 3,1 58
Muut velat 0,0 0,0 0,0
Pitkdaikaiset velat yhteensa 8,5 3.1 58
Lyhytaikaiset velat

Vuokrasopimusvelat 0,1 0,0 0,0
Ostovelat ja muut velat 04 0,3 04
Lyhytaikaiset velat yhteensa 0,5 0,3 0,4
Oma paaoma ja velat yhteensa 95,0 68,7 83,5
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Konsernin rahavirtalaskelma, IFRS

Sievi Capital

milj. euroa 1-6/2021 1-6/2020 1-12/2020
Liiketoiminnan rahavirrat
Tilikauden voitto 11,0 -2,1 9,9
Oikaisut tilikauden tulokseen

Verot 2,1 -0,5 1,7

Muut oikaisut -14,3 1,8 -13,1
Kayttépaaoman muutokset

Velkojen muutokset 0,0 0,0 0,1

Saamisten muutokset 0,0 0,0 0,0
Sijoitusten hankinnat -2,5 -8,3 -14,8
Sijoitusten luovutustuotot ja luovutuksiin liittyvat kulut 0,0 0,0 -0,1
Lainasaamisten takaisinmaksu 0,0 0,0 0,2
Saadut korot 0,0 0,0 0,0
Maksetut rahoituskulut 0,0 0,0 0,0
Saadut osingot 2,7 0,0 3,2
Maksetut verot 0,0 0,0 0,0
Liiketoiminnan nettorahavirta -1,0 -9,1 -12,8
Investointien rahavirrat
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin 0,0 0,0 0,0
Investointien nettorahavirta 0,0 0.0 0.0
Rahoituksen rahavirrat
Sijoitukset muihin rahoitusvaroihin 0,0 -21,3 -23,6
Luovutukset muista rahoitusvaroista 0,0 20,6 23,5
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksu 0,0 0,0 0,0
Vuokrasopimusvelkojen takaisinmaksu 0,0 0,0 0,0
Osakeanti 0,0 0,2 0,2
Maksetut osingot -2,3 -11,0 -11,0
Rahoituksen nettorahavirta -2,4 -11,4 -10,9
Rahavarojen muutos -3,4 -20,5 -23,7
Rahavarat kauden alussa 8,6 32,3 32,3
Rahavarat kauden lopussa 5,2 11,7 8,6
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Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista, IFRS

milj. euroa

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paddoma 1-6/2021 1-6/2020 1-12/2020

Oma paaoma kauden alussa 77,3 78,1 78,1
Osakepadoma 15,2 15,2 15,2
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 12,7 12,7 12,7
Kertyneet voittovarat 49,2 50,2 50,2

Muutokset kauden aikana
Laaja tulos 11,0 -2,1 9,9
Osakeanti 0,0 0,2 0,2
Osingonjako -2,3 -11,0 -11,0
Osakepohjaiset kannustinjarjestelmat 0,0 0,0 0,1

Oma paaoma kauden lopussa 86,0 65,3 77,3

Kdypien arvojen hierarkiat

Hierarkiatasot milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
I E————————————————————————————————————
30.6.2021

Paaomasijoitukset 86,5 86,5
Tasot yhteensa 86,5 86,5
31.12.2020

Paaomasijoitukset 72,4 72,4
Tasot yhteensa 72,4 72,4

Hierarkiatason 1 kayvat arvot perustuvat taysin samanlaisten varojen noteerattuihin hintoihin toimivilla
markkinoilla.

Hierarkiatason 3 kayvat arvot perustuvat omaisuuseraa koskeviin syottétietoihin, jotka eivat perustu
todettavissa olevaan markkinatietoon vaan merkittavilta osin johdon arvioihin ja niiden kayttéon yleisesti
hyvaksytyissa arvostusmalleissa. Arvostusmalleina on kaytetty padosin kassavirtapohjaisia yleisesti hyvaksyttyja
malleja. Koronaviruspandemia on lisdnnyt johdon arvioihin liittyvaa epdvarmuutta padomasijoitusten kaypien
arvojen maarityksessa.

Yhtién omistamat muut rahoitusvarat koostuvat sijoituksista paaosin lyhyen koron rahoitusinstrumentteihin
sijoittaviin sijoitusrahastoihin tai kapitalisaatiosopimuksiin. Muut rahoitusvarat on luokiteltu hierarkiatasolle 1.
Listaamattomat padomasijoitukset on luokiteltu hierarkiatasolle 3, koska niilld ei ole olemassa noteerattuja
markkinahintoja eika arvostusmalleissa kaytettyja syottotietoja voida todentaa markkinatietojen perusteella.
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Katsauskauden aikana ei tapahtunut siirtoja hierarkiatasojen valilla.

Taso 3 erittelyt
milj. euroa 1-6/2021

1-6/2020

Sievi Capital

1-12/2020

Paaomasijoitukset

Saldo kauden alussa 72,4 48,5 48,5
Arvonmuutokset 11,6 -1,7 13,0
Hankinnat 2,5 8,3 14,8
Luovutukset -3,8
Saldo kauden lopussa 86,5 55,1 72,4
Kayvat arvot kauden lopussa 86,5 55,1 72,4

Tason 3 sijoitusten herkkyysanalyysi 30.6.2021

Kaytetyt Muutos arvostukseen
Kdypa arvo syottotiedot mikali syéttétieto
Sijoitus- 30.6.2021, Arvostus- Ei-havaittavissa (painotettu muuttuu +/- 1%
luokka milj. euroa malli olevat syottétiedot keskiarvo) -yksikk64a, milj. euroa
. _________________________________________________________________________________|
Diskonttokorko
9 - +
(WACC) 11,6 % 89/+10,6
Terminaalikasvu 0,0 % +5,7/-4,8
Padoma- 86,5 Diskontatut T
sijoitukset ’ kassavirrat |Ennusteperiodin (5v.) 329 ‘A6 -44
p.a. liikevaihdon kasvu ' ' '
Ennusteperiodin (5 v.)
7,5 % +8,3/-8,3
EBITDA-% ’

(1) EBITDA = Kdyttokate eli Liikevoitto + Poistot ja arvonalentumiset. Indoor Group Holdingin osalta laskelmassa on kéytetty suomalaisen

kirjanpitostandardin (FAS) mukaisesti laskettua kédyttokatetta.
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Tason 3 sijoitusten herkkyysanalyysi 31.12.2020

Kaytetyt Muutos arvostukseen
Kdypa arvo syottotiedot mikali syéttétieto
Sijoitus- 31.12.2020, Arvostus- Ei-havaittavissa (painotettu muuttuu +/- 1%
luokka milj. euroa malli olevat syottétiedot keskiarvo) -yksikk64a, milj. euroa
. ____________________________________________________________________________________________|
Diskonttokorko
11,5 % -8,2/+9,8
(WACC) ’
Terminaalikasvu 0,0 % +5,0/-4,2
Paaoma- 724 Diskontatut N
sijoitukset ' kassavirrat |Ennusteperiodin (5v.) 16 % +4.1/-4.0
p.a. liikevaihdon kasvu ' ' '
Ennusteperiodin (5 v.) 0
+ -
EBITDA.% ™ 73% 7117-71

(1) EBITDA = Kdyttokate eli Liikevoitto + Poistot ja arvonalentumiset. Indoor Group Holdingin osalta laskelmassa on kdytetty suomalaisen
kirjanpitostandardin (FAS) mukaisesti laskettua kédyttokatetta.

Lahipiiritapahtumat
milj. euroa 1-6/2021 1-6/2020 1-12/2020

Lahipiirin kanssa toteutuneet liiketoimet
Maksullinen osakeanti johdolle - 0,2 0,2

Sievi Capital myi joulukuussa 2020 omistuksensa Suvanto Trucksissa. Toteutetussa jarjestelyssa Suvanto Trucks,
joka oli ennen jarjestelyn toteutusta Sievi Capitalin tytaryhtid, osti Sievi Capitalin omistamat Suvanto Trucksin
osakkeet 1,0 milj. euron kauppahinnalla. Kauppahinta maksetaan kaupan ehtojen mukaisesti erissa vuoden
2021 aikana. Samassa yhteydessa Suvanto Trucks maksoi osakkeenomistajilleen osinkoa, josta Sievi Capitalin
osuus oli 0,7 milj. euroa, ja Sievi Capitalille maksettiin takaisin sen Suvanto Trucksin avainhenkildille mydntamat
lainat suuruudeltaan 0,2 milj. euroa.

Vastuusitoumukset

Sievi Capitalilla ei ollut katsauskauden lopussa olennaisia taseen ulkopuolisia vastuusitoumuksia.
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Tunnusluvut

milj. euroa 1-6/2021 1-6/2020 1-12/2020
Oman paaoman tuotto, %, liukuva 12-kk 30,4 % 10,9 % 12,7 %
Sijoitetun padoman tuotto, %, liukuva 12-kk 36,0 % 13,2 % 15,0 %
Nettovelkaantumisaste, % -5,7 % -18,8 % 11,1 %
Omavaraisuusaste, % 90,5 % 95,0 % 92,6 %
Henkilosto keskimaarin 6 5 5
Tulos / osake, euroa, laimentamaton 0,19 -0,04 0,17
Tulos / osake, euroa, laimennettu 0,19 -0,04 0,17
Oma padoma / osake, euroa 1,48 1,13 1,33
Osakkeen alin kurssi, euroa 1,06 0,85 0,85
Osakkeen ylin kurssi, euroa 1,58 1,45 1,45
Osakekurssi kauden lopussa, euroa 1,53 0,91 1,08
Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa, milj. euroa 88,7 52,8 62,6
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa, 1 000 kpl 58 079 57 974 57 974
Osakkeiden lukumaara keskimaarin, laimentamaton, 1 000 kpl 58 022 57 886 57 930
Osakkeiden lukumaara keskimaarin, laimennettu, 1 000 kpl 58 112 57 892 57 951

Tunnuslukujen laskentakaavat

milj. euroa
. ____________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Oman paaoman tuotto-% Tilikauden tulos (liukuva 12kk) x 100

Oma padoma (keskiarvo)

Oman péddoman tuottosuhde kertoo, kuinka paljon tuottoa yhtié kykenee tuottamaan omistajien siihen sijoittamille varoille. Se on
yksi yhtion taloudellisista tavoitteista ja tdrked mittari arvioimaan yhtién toiminnan menestystaé.

Sijoitetun paaoman tuotto-% (Tulos ennen veroja + rahoituskulut) (liukuva 12kk) x 100
Taseen loppusumma - korottomat velat (keskiarvo)

Sijoitetun pddoman tuottosuhde kertoo, kuinka paljon tuottoa yhtio kykenee tuottamaan ennen veroja oman pddoman ja
korollisten velkojen summalla. Se téydentdd oman pdéoman tuottoa yhtion toiminnan menestyksen arvioinnin mittarina.
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Nettovelkaantumisaste, % (Rahoitusvelat (V) - rahavarat ja muut rahoitusvarat) x 100
Oma paaoma

Nettovelkaantumisaste kertoo, mikd on korollisten nettovelkojen ja oman pdédoman suhde. Se antaa kuvaa yhtién
pddomarakenteesta ja taloudellisesta liikkumavarasta, ja on yksi yhtién taloudellisista tavoitteista.

Omavaraisuusaste, % Oma paaoma x 100
Taseen loppusumma - saadut ennakot

Omavaraisuusaste kertoo, mikd on omien varojen osuus yhtion kaikista varoista. Se antaa kuvaa muun muassa yhtién
taloudellisesta liikkumavarasta.

Tulos / osake Tilikauden tulos
Osakkeiden lukumaara keskimaarin kauden aikana

Oma paaoma / osake @ Oma padoma
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa

Oma pddoma / osake tai substanssiarvo / osake kertoo, miké on osakkeille kohdistuvan oman pdédoman médré.

Osakekannan markkina-arvo Osakkeiden lukumaara kauden lopussa x kurssi kauden lopussa

(1) Pitéad sisdllédn lainat rahoituslaitoksilta ja vuokrasopimusvelat
(2) Vastaa substanssiarvoa / osake

Sievi Capitalin tammi-syyskuun 2021
liilketoimintakatsaus julkaistaan 28.10.2021

Sievi Capital on suomalaisten yrittajien kumppani. Tuemme pienten ja keskisuurten yritysten arvon
rakentamista, tuloksellisuutta ja kasvua seka vahvistamme samalla koko maan kilpailukykya. Uskomme, etta
menestymme parhaiten yhdessa yrittamalla. Sievi Capitalin osake on listattu Helsingin porssiin.
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